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KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KiRALAMA ANONIM SIRKETI
fHRACCI BILGi DOKUMANIDIR

‘Bu. ihyagq1 bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunca 12/06/20{( tarih ve
45‘ j{ say1 ile onaylanmustir. Bu ihraca bilgi dokiimam cercevesinde ihrag
edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag tavani 1.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihragqi bilgi dokiimam cer¢evesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz yoluyla
ihrag edilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satiga sunulabilir.

Bu ihracg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 araglarina iliskin yatirnm kararlar
ihracei bilgi dokiimani, sermaye piyasas1 aract notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thraca bilgi dokiimanmin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek i¢in Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi
araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracgl bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihraga bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihrac¢l bilgi dokiimaminda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye
piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢ bilgi dokiimani
cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihracc¢inin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlan yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihrageiya olan
6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicismin ihragerya kars: temerriidi halinde ihra¢¢inin
Kkira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklar paraya gevirerek yatirimecilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir.

Bu ihrac¢1 bilgi dokiimani cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalar: farkh ozelliklerde
ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin ozellikleri, ihrag tutar, satis siiresi
ve esaslar1 gibi bilgiler ihragtan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve
6zet araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihracqi bilgi dokiimanu ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve
ozet, ortakhigimzin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisimin www.kuveytturk.com.tr ve
halka arzda satisa arachk edecek Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
www.halkyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’ nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
Futulmaktadlr.

izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihracg1 sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazpdn,” -

edilememesi veya edilemeyeceginin ag¢ikea belli olmasi halinde; ihraca aracihk quﬁ’jﬁi’iebﬁ 2075
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragainin yonetim kurulu iiyeleri kusurkirina /l('e? A
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belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihragq bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihracer bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri gostermektedir.
Bircok faktor, ihracginin gelecege yonelik agiklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar
A.S.

ABD

ADSL

Aract Kurum
ATM

BAE

Banka

Bankacilik Kanunu

BDDK
BIST, Borsa
CRM

DBS

Euro/Avro

FED

Fon kullanicist
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Anonim Sirket

Amerika Birlesik Devletleri

Asymmetric Digital Subscriber Line (Bakigimsiz
Sayisal Abone Hatt1)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Automatic Teller Machine (Islematik)
Birlesik Arap Emirlikleri

Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S.
5411 sayih Bankacilik Kanunu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa [stanbul A.S.

Miisteri Iliskileri Yonetim
Dogrudan Borglanma Sistemi

Avrupa Birligi Para Birimi
ABD Merkez Bankasi
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
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GPRS

Halk Yatirim

Thragel/ KT VKS/ Sirket

KAP

Kaynak Kurulug/ Kuveyt Tiirk
KFH

KOBI

Kurul

MKK

OBI

POS

Sermaye Piyasasi Kanunu

Sertifika
SGK

SPK

General Packet Radio Service (Cep telefonu
operatérleri tizerinden yiiksek hizli paket veri
iletisimini saglayan bir teknoloji olup internet gibi
paket veri sebekelerine kablosuz erisimi biiytik
oranda basitlestiren ve gelistiren yeni bir tagiyici
servisidir.)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Kuwait Finance House

Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.

Orta Bityiik Olgekli Isletme

Point of Sale (kredi kartlarinin islem yapabilmesi i¢in
kullanilan satis noktasi)

06.12.2012 tarih ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu

Kira Sertifikasi

Sosyal Giivenlik Kurumu :;:i‘r:;?_'{;. C *
. 12 fodoon 10087
Sermaye Piyasast Kurulu {{ N\
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T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

SPK’nin 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan

Teblig [I-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi

TKBB Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi

TL Tiirk Lirasi

TTK 13.01.2011 tarih ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
USD/ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi,

YBBO Yillik Bilesik Biiylime Orant

YP Yabanc1 Para
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Tanmmlar

Getiri Orani

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Sahipleri

Varlik Portfoyii

Yatirim Sukuku veya Yatinm

Varliklan

Leasing Varlik/Haklar1

Leasing Sozlesmeleri

Sukuk

Murabaha

Sermaye piyasasi araci notunda belirtilen, ihrag tutari ile
carpitlip periyodik Odeme tarihi adedi ile bolinmesi
suretiyle periyodik O6deme tutarimmn hesaplanmasinda
kullanilan, yonetim sdzlesmesine dayali ihraglarda kira
sertifikast sahiplerince tahmin edilen (beklenen), alim
sattima dayali ihraglarda ise kaynak kurulusun KT
VKS’ye vade farki olarak &demekle yiikiimli oldugu
yillik gelir oranidir.

Her tiirlii varhk ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden
paylari oraninda hak sahibi olmalarmi saglayan menkul
kiymeti,

Kira sertifikasin satin alan gergek veya tiizel kisilert veya
emeklilik ve diger yatirim fonlarini ifade eder.

KT VKS’nin ihra¢ edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan ve leasing varlik/haklan ile yatirim varliklarindan
olusan dayanak varliklar ile bunlarin getirileridir.

Kaynak kurulusun portféyiinde bulunan ve maddi duran
varliklara (tasinmaz, makine techizat vb.) dayali kira
sertifikalarin1 ve bunlarin getirilerini ifade eder.

Leasing sozlesmelerine konu varlik/haklar ve bu
varlik/haklarin getirileridir.

Banka’nin iigiincii sahislar ile akdettigi, konusu leasing
varliklarinin  finansal kiralanmasi olan ve devir
sozlesmesinde belirtilen leasing sozlesmeleridir

Faizsiz bono olarak da anilmaktadir. Sukuk bir borg
enstriiman degildir, temelinde mutlaka bir dayanak varlik
bulunmaktadir. Sertifika sahibine dayanak varliktan
dogan gelirden istifade etme hakkini tanir. Gelir, faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun olan varliklardan elde
edilir.

Faizsiz bankacilik prensiplerinde bir satig tiirtidiir. Alig
fiyat1 veya maliyeti {izerine bir miktar kar ilave edilmek
suretiyle yapilan satis muamelesidir.
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I BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kuruluna muhatap 21.05.2015 tarih ve BIAS-4-4580

sayili yazisinda;

4

Borsamiz Yonetim Kurulunun 21.05.2015 tarihli toplantisinda;
A. Sirketin, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasini miiteakip
ihrag edecegi 1.000.000.000 TL. tutara kadar kira sertifikalarimn, Borsamizin 06.09.2012
tarihli ve 401 sayili “Kira Sertifikalarimin Borsada Islem Gdrmesine Iliskin Esaslar
Genelgesi” (Genelge) kapsaminda,
- Halka arz yoluyla ihrag edilecek kismimn, Genelge 'nin 6 'nct maddesinin (b) ve (c)
bendlerinde yer alan sartlarin her bir tertip toplaminda saglanmasi ve satis
sonuglarimn Borsamiza ulastirilmast kaydiyla Borsa Genel Miidiirligiiniin onay

gercevesinde Borsa kotuna alinarak,

- Nitelikli yatirimcilara satiimak iizere ihrag edilecek kisminin ise Genelge 'nin 8'inci
maddesi gercevesinde, ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasi ve satis
sonuglarimn Borsamiza ulastirilmasi kaydiyla Pazar kaydina alinarak

* KAP'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giintinden itibaren Borsamiz Bor¢lanma Araglar:
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gormeye baslayabilecegi,

B. Kamunun aydinlatiimas: amaciyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. ve KT Kira Sertifikalari
Varlik Kiralama A.S. arasinda varliklarin devir ve kiralanmasina iliskin imzalanacak tiim
sozlesmelerin halka arz izahnamesinin ekinde yer almasu,

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir”

denilmektedir.

Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.§. Yonetim Kurulunun verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirh olmak {izere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir.

IL. DANISMAN GORUSU

Kuveyt Tiirk’tin Damsma Kurulundan aldifi 06/06/2014 tarihli goriislere  gore,
gergeklestirilecek kira sertifikas: ihraglarnin katilim bankaciligt prensiplerine uygun oldugu
belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri ihraget bilgi dokiiman: ekinde (EK:1) bulunmaktadir.

I11. DiGER KAMU KURUMLARINDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kur
hitaben génderilen 16.02.2015 tarih ve 20008792-101.02.01[93]-2603 sayih yazisinda

“Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. den (Banka) alinan 04.02.2015 tarih e ?
018575 sayili yazida, Bankanin fon kullanicisi olarak yer alacag: ve Bankanin i5tirakl\ lart, K
Kira Serzmkalq;y'ﬁzk Kiralama S tarafindan 07 06.201 P
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Gazete 'de yayimlanan Kira Sertifikalar: Tebligi kapsaminda halka arz ve/veya tahsisli ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere 1.000.000.000 TL 'ye kadar vadesi 1-36 ay arasinda olmak
iizere kira sertifikasi ihraci gergeklestirilmesine izin verilmesi talep edilmektedir
Bankamin fon kullanicist olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracinin
gerceklestirilmesinde 5411  sayili  Bankaciik  Kanunu  agisindan  bir sakinca
bulunmamaktadir...”
denilmektedir
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1. iHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ger¢evesinde bu ihrager bilgi

dokiiman ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin

gercege uygun oldugunu ve ihrager bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

_ Fon Kullamasy Sorumiu Oldugu
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Kisim:

01 Haziran 2015

fhraca Bilgi
> W] Dékiimaninin
Tamami
ustafa BEGUN R. Ahmet ALBAYRAK

Midiir Genel Miidiir Yardimcisi

) . Thraca ] Sorumlu Oldugu
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. Kisim:

01 Haziran 2015

[hrage: Bilgi
( e Dékiimaninin
Me’hmet KE E§ R. Ahmet ALBAYRAK Tamam
Yo6netim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu Baskani
Yardimcisi
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulusg Sorumlu Oldugu
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisim:

01 Haziran 2015

Ihracq Bilgi
Dokiimaninin

Ali Ihsan CAMCI
Miidiir Genel Midiir Yardimcisi

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A. v NA
Genel Merkae : Biyukdera Cad.No Y 29 Vaﬂl»k leraI '
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim Kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
basdenetginin ad1 soyadi
KT VKS ve Kuveyt Tirk’iin, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 hesap donemleri itibariyla

haztrlanan finansal tablolan ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

flgili dénemler igin bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler asagidaki tabloda

dzetlenmisgtir.
. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Ticaret Unvani .
(Deloitte Touche)
Adresi _ | Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5
resi * | 34398 Sisli, Istanbul
Sorumiu Ortak Basdenetci : | Miijde Sehsuvaroglu
2.2, Bagimsiz denetim kuruluslarimin/serumlu ortak basdenet¢inin gorevden
alinmasl, gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi
Yoktur.
3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Yatirimel, yatirim kararini vermeden 6nce ihragginin ve fon kullanicisinin finansal durum ve
faaliyet sonuglarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu ihrage bilgi dokiimaninin 13 no’lu
boliimiinii de dikkate almalidir.

3.1. fhragq varlik kiralama sirketine iligskin secilmis finansal bilgiler

KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S.’ve iliskin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis 6zet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadr.

KT Kira Sertifikalar Varhik Kiralama A.S. N 31'1?'2014 - 31'1?'2013

O o _— Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Secilmis Bilango Verileri (TL) . .

Gegmis Gemis

Dénen Varhliklar 240.457.939 151.594.601

Nakit ve Nakit Benzerleri 88.628 31.188

Ticari Alacaklar 240.368.637 151.562.044

Duran Varhklar

1.160.262.505

{liskili Taraftan Ticari Alacaklar

1.160.261.980

Toplam Varhklar 1.400.720.444 151.594.601
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 240.397.110 151.564.024
Kisa Vadeli Borglar 240.368.637 151.562.044
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.160.261.980 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.160.261.980 -
QOzkaynaklar 61.354 30.577
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Gegmis Y1l Zararlari (19.423) -
Net Dénem Kary/Zarari 30.777 (194287 .~

Toplam Kaynaklar

1.400.720.444
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KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S. 31'12'2014 . 3“?'2213
Segilmis Gelir Tablosu Verileri (TL) Bagimsiz Denetlmde.n Bagimsiz Denetim en

Gecmis Gecmis
Hasilat 47.410.357 1.567.044
Satiglarin Maliyeti (47.290.368) (1.562.044)
Briit Kar/Zarar 119.989 5.000
Genel Yonetim Giderleri (86.299) (24.423)
Esas Faaliyet Kan 33.690 (19.423)
Dénem Vergi Gideri (2.913) -
Dénem Kan 30.777 (19.423)

3.2, Kaynak kurulusa iliskin se¢ilmis finansal bilgiler

3.2.1. Konsolide Bilanc¢o

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ye iliskin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31.12.2014 31.12.2013

Varlhklar (Bin TL) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 6,584,643 4,313,610
Bankalar 2,676,521 2,474,337
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 2,203,315 1,323,697
Krediler ve Alacaklar 20,656,294 16,300,226
Kiralama Islemlerinden Alacaklar (Net) 710,586 408,432
Maddi Duran Varliklar (Net) 401,720 335,768
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 70,280 55,698
Diger Aktifler 458,666 315,123
Aktif Toplami 33,919,557 25,779,552

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31.12.2014 31.12.2013
Kaynaklar (Bin TL) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gecmis
Toplanan Fonlar 22.111.718 17.026.569
Alinan Krediler 4.404.720 4.040.525
Para Piyasalarina Borglar 708.743 221.428
Thrag¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 2.187.900 905.894
Muhtelif Borclar 152.591 122.506
Diger Yabanci Kaynaklar 373.245 314.680
Karsiliklar 400.995 310.314
Sermaye Benzeri Krediler 464.592 433.080
Ozkaynaklar 3.056.520 2.323.684
Odenmis Sermaye 2.287.005 1.700.000
Kdr Yedekleri 360.816 303.422
Dénem Net Kdri 375.316 307.923
Toplam Kaynaklar 33.919.557 25.779
3.2.2. Konsolide Gelir Tablosu ]// »
Kuveyt Tiirk’iin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 itibaniyla konsolide gelir tabjpsugdf
se¢ilmis 6zet veriler asagidaki tabloda gosterilmistir. "3"
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31.12.2014 31.12.2013

Gelir Tablosu (Bin TL) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢cmis

Kér payi gelirleri 2.038.140 1.450.218
Kredilerden alinan kér paylar 1.822.819 1.333.523
Menkul degerlerden alinan gelirler 130.875 60.880
Finansal kiralama gelirleri 45.668 24.139
Kér payi giderleri 882.851 610.736
Katilma hesaplarina verilen kér paylar 642.259 447.306
Kullanilan kredilere verilen kér paylar1 113.634 111.335
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kér paylan 92.537 41.739
Net kir payi geliri / gideri 1.155.289 839.482
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 133.218 115.668
Ticari kdr / zarar (net) 147.655 172.251
| Diger faaliyet gelirleri 112.119 110.508
Faaliyet gelirleri/giderleri toplami 1.548.281 1.237.909
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsihfi (-) 273.856 244.853
| Diger faaliyet giderleri (-) 802.785 615.830
Net faaliyet kdry/zarari 471.640 377.226
Siirdiiriilen faaliyetler vergi ncesi kdr/zarar(-) 467.181 376.790
Siirdiirillen faaliyetler vergi karsihfi (-) 92.293 68.867
Net déonem karvzarari(-) 374.888 307.923

4. RiSK FAKTORLERI

isbu ihracci bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin
ihraccinin fon kullanicisindan yapilan tahsisatlari yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigii,
fon kullanicisinin ihracciya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihracciya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari
parava cevirerek vatirnmcilara aktarma yiikiimliiliiii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina _alinmams olup, vatirim kararmmn _ihraccimn ve fon
kullanicisinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Fon Kullanicis1 ve Thragemin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ihra¢cmin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Sirket’in sahip oldugu tek deger, Yonetim Sozlesmesine Dayal1 Kira Sertifikasinda kendi nam
ve Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina devraldigi Varlik Portfoyii, Alim-Satima Dayal Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacag olacaktir.
Sirket’e Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikast i¢in donemsel olarak gelir (getiri)
dagitinn yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapacagi ddemeler, Kaynak
Kurulus’un Sirket’e yapacag1 ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagh olacagindan;
Sirket dogrudan, Sirket’in yapacag: her ihra¢ ise dolayh olarak Kaynak Kurulug’a 11151(},11__%
risklere maruz kalacaktir. /

Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varhk ve \ \
ZI :
‘

4.1.1.

hakki ticiincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikasi Sahipleri’ nin zafarkarl ‘
gidermeye galisacak olup, bu devirden elde edilen gelir Kira Sertifikasi’nin timiiniin 1tf@51mbve s /
kalan kira odemelerm;wkarsllayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sem\ﬁk'é& piysit .
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Sahipleri’nin anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde edememeleri 6z
konusu olabilir.

4.1.2. Fon Kullamaisin Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayili Bankacihk Kanunu hikkimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, ayni kanun hitkiimleri uyarinca BDDK nin diizenleme ve denetimine tabidir.
Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulus’un amlan diizenlemeler tahtinda faaliyet izninin kaldirilmasi ya da Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devrinin s6z konusu olmasi durumunda KT VKS ile akdettigi
sézlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolaysiyla Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un kamu otoritesi olan
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirlmas: ya da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesi, kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giictini etkileyebilecek
riskler arasinda degerlendirilmektedir.

4.1.2.1. Kredi Riski

BDDK tarafindan yapilan tamimlamaya gore kredi riski banka miisterisinin yapilan s6zlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay: ortaya ¢ikabilecek risk olarak ifade edilmektedir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Kuveyt Tiirk’tin kredi riskine esas tutar tablosu konsolide bazda
asagida yer almaktadir.
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31.12.2014 Risk Agirhiklar:
(Bin TL) 0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 200% | 250%

?;f:rilRiSk‘“eEsas | | 309.918] 4.734.088| 2.765.218|11.710.610 [ 129.443 | 210.198 | 10.065

Risk Simniflar? 7.129.751

Merkezi
yonetimlerden veya
merkez

bankalarindan sarta 4.582.025 ) ) 7 ) i ) i
bagh olan ve
olmayan alacaklar
Bankalar ve araci

kurumlardan sarta 42160  -| 1.466.510] 1.676.210
bagh olan ve

olmayan alacaklar
Sarta bagli olan ve
olmayan kurumsal 301.845 - - -
alacaklar
Sarta bagli olan ve
olmayan perakende 123.163 - - -| 3.686.958 4.743 - - -
alacaklar
Sarta bagh olan ve
olmayan

gayrimenkul 32.250
ipotegiyle ’
teminatlandirilmis
alacaklar

Tahsili gecikmis 3
alacaklar

BDDKca riski
yiiksek olarak 154 - - - - 0| 86.295| 105.099] 4.026

belirlenen alacaklar
Diger alacaklar 2.048.146

Bu tabloya gére Kuveyt Tiirk’e ait 31.12.2014 itibariyla kredi riskine esas tutar 19,9 milyar
TL’dir. Yukaridaki tabloya gore bankanin maruz kaldig: kredi risklerinin %35 ,29°u?, %100 ve
{istii risk agirligina girmektedir.

31.12.2013 tarihi itibartyla Kuveyt Tiirk’iin kredi riskine esas tutar tablosu konsolide bazda

t

1.549.592 | 9.468.175| 3.686.958 | 11.710.610 | 86.295| 105.099| 4.026

449.366 - -

8.884.040 - -

- -1 7.781.138 1.410.080 - - -

- - 10.820 20.849 - -

83.082 - - 941.532 - - -

+

asagida yer almaktadir.

. . . . . 4 * 3
! “Kredi Riskine Esas Tutar” risk kalemlerinin risk agirliklari ile ¢arptlmis halleridir. \ & o 4
2 «Risk Siniflarr” altta yer alan kalemlerin st bagligt ve toplam tutaridir. Qﬁ//

1 olan risk siniflarinin toplaminin (11,906,030), toplam risk tutarina (33,740,506)
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31.12.2013 Risk Agirhklar

(Bin TL) 0% 10 20% 50% 75% 100% 150% 200% | 250%

%

Kredi Riskine ] 188.497| 3255024 | 2528361 10.418.508] 181.986| 105.642] 37.368
Esas Tutar

Risk Siniflar 4.993.807 1.442.483 | 6.510.048 | 3.371.148 [ 10.418.508 [ 121.324 52.821 | 14.947

Merkezi
yonetimlerden
veya merkez
bankalarindan 3.228.145 - - - - - -
sarta bagh olan
ve olmayan
alacaklar
Bankalar ve
aracl
kurumlardan
sarta bagli olan 41.649
ve olmayan
alacaklar

Sarta bagl olan
ve olmayan
kurumsal 312.784 - - 8.064.074
alacaklar

Sarta bagli olan
ve olmayan
perakende 144.708 - -
alacaklar

Sarta bagh olan
ve olmayan
gayrimenkul 45172 5.469.600 | 907.099 : : :
ipotegiyle - -
teminatlandinl
mug alacaklar
Tahsili
gecikmis 24 7.777 - 14.815 - - -
alacaklar
Kurulca riski
yaksek olarak 211 . . . 12124 52.821| 14947
belirlenen -
alacaklar
Diger alacaklar 1.221.114 - 1 - - 791.961 - - -

Bu tabloya gore Kuveyt Tiirk’e ait 31.12.2013 itibartyla kredi riskine esas tutar 16,8 milyar
TL’dir. Yukaridaki tabloya gore bankanin maruz kaldig: kredi risklerinin %39,40’1, %100 ve
{istii risk agirhgina girmektedir.

1.442.482| 1.032.671 626.147

3.371.148 14.412 - - -

Bankanin bilylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2013 yilina gore 2014 yilinda
%18,45 oraninda artig gdstermistir. Bankamin %100 ve {istii agirligl olan risk siniflarina
baktigimizda ise toplam risk tutarlar igerisindeki payinin 2014 yilinda (%35,29) 2013 yilina
(%39,40) goére azalmastir.




4.1.2.2. Kur Riski

Kur riski, bankalarin tasidiklart pozisyonlara bagh olarak doviz kurlanindaki degisiklikler
sebebiyle zarar gdrmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Standart metot yontemine gore kur
riskine esas sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken Banka’nin konsolide tiim déviz varliklari,
yiikiimliliikleri ve vadeli déviz islemleri gz oniinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 707.558.000 TL
bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2013 — 627.668.000 TL kapali) ve 621.615.000 TL
bilanco dis1 agik pozisyondan (31 Arahk 2013 — 558.509.000 TL agik) olusmak lizere
85.943.000 TL kapah (31 Aralik 2013 - 69.159.000 TL kapali) pozisyon tasimaktadir.

Kuveyt Tiirk’tin 31.12.2014 tarihi itibartyla konsolide kur riskine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.
31.12.2014 :
(Bin TL) Avro ABD Dolari Diger YP Toplam
Toplam varliklar 2.748.845 12.117.268 2.756.089 17.622.202
Toplam yukumlilikler 2.582.434 12.299.886 2.032.324 16.914.644
Net bilango pozisyonu 166.411 T 182.618 723.765 707.558
Net nazim hesap 150.334 257303 - 728584 - 621615
pozisyonu
Tiirev finansal araclardan 384.078 2.376.794 191.227 2.952.099
alacaklar
Tiirev finansal araglardan 534.412 2.119.491 919.811 3.573.714
borglar
Gayrinakdi krediler (*) 1.157.680 2.409.009 410273 3.976.962

(*) Net bilango dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir.

Banka, 2014 yili itibari ile tasidigi 85.943.000 TL kapal: pozisyondan dolay, Tiirk Lirast’nin
yabanci para birimlerine kars1 deger kaybi halinde kapal1 pozisyon tutari iizerinden kur riskine
maruz kalacaktir. Diger taraftan, net nazim hesap pozisyonu kalemi, Kuveyt Tiirk’lin bilango
kapali pozisyonunu dengelemek i¢in gerceklestirdigi hedge (korunma) islemlerinden
olusmaktadir. Hedge islemlerinde, islem yapilan iglincii tarafin yliktimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde Kuveyt Tiirk ilave kur riskine maruz kalabilecektir.

Kuveyt Tiirk’tin 31.12.2013 tarihi itibartyla konsolide kur riskine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

31.12.2013 N
(Bin TL) Avro ABD Dolan Diger YP Toplam
Toplam varliklar 2.421.172 8.998.442 2.221.665 13.641.279
Toplam yikimlilikler 2.096.525 8.605.472 2311.614 13.013.611
Net bilanco pozisyonu 324.647 392.97 -89.949 627.668
Net nazim hesap -306.654 -336.898 85.043 -558.509
pozisyonu

Tirrev finansal araclardan 560.227 1.997.013 246.734 2.803.974
alacaklar

Tirev finansal aralardan 866.881 2.333.911 161.691 3.362.483
borg¢lar

Gayrinakdi krediler (*) 1.484.520 2.613.401 480.626 4.578.547

Banka, 2013 yilt itibari ile tasidigr 69,159,000 TL kapali pozisyon dolay1, Tirk Li

yabanci para birimlerine kargi deger kaybi halinde kapali pozisyon tutari iizerinden kuyff ri
maruz kalacaktir. Diger taraftan, net nazim hesap pozisyonu kalemi, Kuveyt Tiirk’iirff| bilan
kapali pozisyonunu dengelemek i¢in gerceklestirdigi hedge (korunma) islem rirhd
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olusmaktadir. Hedge islemlerinde, islem yapilan tglincti tarafin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde Kuveyt Tirk ilave kur riskine maruz kalabilecektir.

Kur riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka'nin KT VKS$
ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolaysiyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.1.2.3. Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi
sonucu olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve
bolinmeler nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak
kapatilamamast ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir.

Kuveyt Tiirk’e ait aktif ve pasif kalemlerin 31.12.2014 tarihi itibariyla kalan vadelerine gore
gosterimi asagida sunulmaktadir.

31.12.2014 Toplam Toplam R -
(Bin TL) varbklar yiikiimliili[i)kler Likiditeagig!
Vadesiz 5.113.253 6.765.242 (1.651.989
1 aya kadar 8.152.763 11.613.802 (3.461.039)
1-3 ay 3.418.869 5.266.427 (1.847.558
3-12 ay 7.672.557 3.097.248 4.575.309
1-5 yil 7.961.361 3.215.500 4.745.861
5 yil ve iizeri 961.114 470.325 490.789
Dagitilamayan 639.640 3.491.013 (2.851.373
Toplam 33.919.557 33.919.557 -

Yukaridaki tabloda gériildiigii tizere Banka’mn varliklarmin yaklagik %39’unun vadesiz ve bir
aya kadar vadeli varliklar oldugu gériilmektedir. Banka’nin toplam yiikiimliiliklerinin ise
%54’ iiniin vadesiz ve bir aya kadar vadeli yiikiimliiliklerden olustugu goriilmektedir. Kuveyt
Tiirk’in vadesiz varliklar ve vadesiz yiikiimliiliklerinden hesaplanan 1.651.989.000 TL’lik
likidite acig1, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 3.461.039 TL’lik likidite
agig1, 1-3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 1.847.558.000 TL likidite
agig1 bulunmakta olup, Banka varlik ve yikiimliiliiklerinin vade uyumsuzlugundan
kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

Likitide riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka'nin KT
VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.1.2.4. Piyasa Riski

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebiyle sahip olunan hisse senedi. emtia ve
finansal enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattifr risk olarak

tanimlanabilir. emvmen
&4 Toega 105
i 2, \\

28 Haziran 2012 tarihinde 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin S v
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirmesine Iliskin Yonetmelik” ikinci kist -
béliimde yer alan “Piyasa Riskine Esas Tutar” hesaplamasina iliskin esaslar uyarinca, §1 Aram’(? ‘1\\ 3
2013 ve 31 Arahik 2014 tarihleri itibariyla s6z konusu yonteme gore hesaplanan @ngbg 5
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Piyasa Riski (Bin TL) 31.12.2014( 31.12.2013
(1) Genel piyasa riski i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiltigii - Standart metot 17.511 14.451
(11) Spesifik risk igin hesaplanan sermaye yiikiimliligi - Standart metot 31.583 3.392
Menkul kiymetlestirme pozisyonlarma iligkin spesifik risk i¢in gerekli sermaye i

yiikiimlilliigii - Standart metot

(I11) Kur riski i¢in hesaplanan sermaye yiiktimlitliigii - Standart metot 10.311 10.198
(IV) Emtia riski i¢in hesaplanan sermaye yitkiimliiliigii - Standart metot 5.012 5.493
(V) Takas riski icin hesaplanan sermaye yitkiimliiliigi - Standart metot -

(VI) Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski i¢in hesaplanan sermaye i

yiikiimliiliigii - Standart metot

gx\li: ItIgtKarsl taraf kredi riski igin hesaplanan sermaye yiikiimliiligii - Standart 2332 2023
(VIID) Risk 6l¢iim modeli kullanan bankalarda piyasa riski igin hesaplanan i

sermaye ylikiimliiligi

(IX) Piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye iikiimluliigi

(I+II+I¥I+IV+V+VI+VII+§/III) i Y : 66749 35557
(X) Piyasa riskine esas tutar (12.5 x VIII) ya da (12.5 x IX) 834.363 444.461

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere Kuveyt Tirk’iin piyasa riski icin hesaplanan toplam
sermaye yiikiimliliigii 66.749.000 TL ve piyasa riski icin hesaplanan esas tutar 834.363.000
TL’dir. Piyasa riskine esas olan tutar Banka’mn sermaye yeterlilik rasyosunu agagiya dogru
etkileyen bir faktordiir. 31.12.2014 tarihi itibaryla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu
%15,09, konsolide sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,21 olarak hesaplanmistir®. Banka’'min
piyasa riskine esas tutar1 artirmaya yonelik faaliyelerinin artmas halinde, sermaye yeterlilik
rasyosu agagi yonlii etkilenebilir.

Piyasa riskine esas tutari artirmaya yonelik faaliyetlere bagli olarak sermaye yeterlilik
rasyosunun diismesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin
KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne yaptlacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.1.2.5. Operasyonel Risk

Banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gdézden kagmasindan, banka
yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka
y6netimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi

felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplara ya da zarara ugrama ihtimali  olarak
tanimlanmaktadir.
. 31.12.2014 31.12.2013
o 1 Risk (Bi
perasyonel Risk (Bin TL) Solo Konsolide Solo Konsolide
Operasyonel risk i¢in gerekli sermaye yiikimlaligi 147.418 145.729 116.665 115.876
Sermaye yiikiimliiliiiine esas tutar 1.842.725 1.821.606| 1.458.313 1.448.447

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere Kuveyt Tiirk’iin operasyonel risk i¢in gerekli sermaye
yiikiimliiliigii 31.12.2014 tarihi itibariyla solo ve konsolide olarak sirasiyla 147.418.000 TL ve
145.729.000 TL olup, Sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar ise solo ve konsolide olarak sirastyla
1.842.725.000 TLve 1.821.606.000 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu sermaye
yiikiimliiliigiine esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir
faktordir. 31.12.2014 tarihi itibariyla, Banka’min solo sermaye yeterlilik rasyosu %l
konsolide sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,21 olarak hesaplanmustir. Banka’nin oper,
riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutarinin artmasi halinde, sermaye yeterlili}

12 b

4 Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozkaynak /(Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas Tutar o
Operasyonel Riske Esas Tytar)
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asag1 yonlii etkilenebilir.

Operasyone] riske konu tutarin artmasina bagli olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diismesi
Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.2. Diger Riskler
4.2.1. Tahsilat Riski

Kira Sertifikas, Sirket’in borg yiikiimliiliikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikasi yalnizca Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin Varlik Portfoyti’ndeki haklanim temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyi ile sinirhdir ve bu Varlik Portfoyii’nden elde edilen
donemsel gelirler ile bu Varlik PortfSyti niin satisindan elde edilecek gelir Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak tek ddeme kaynagidir. Kira sertifikasi ihract kapsaminda diizenlenen
sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracilig1 ile Kira Sertifikasi
Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sdzlesme ve tashhiitlerden kaynaklanan yitkiimliliikleri
yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten
s§zlesme ve taahhiitlere uyumunu isteme ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklar1 talep etme
haklart bulunmakla birlikte, bu kisiler Varlik Portfoyii diginda Sirket’in diger mal varlklan
veya Banka’min mal varliklar {izerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portfyii’ niin
paraya cevrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sozlesmeye aykiriliktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilmas1 ongorillen Odemeleri karsilamamasi miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira
Sertifikast Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikas Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya
kars: herhangi talep hakki kalmayacaktir.

Borglarin ifasinda temerriide diigtilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icrast zaman alict
ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikasi uyarinca yapilacak 6demeler, Kaynak Kurulus olan Banka’nin Sirket’e ve
Sirket’in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iliskin izahname, s6zlesme ve taahhiitlerde
Sngoriilen sekilde 8deme yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa
etmez ise, onlara kars: her birinin yiikimlliiklerini icra etmeleri icin ve/veya uygun oldugu
takdirde tazminat talep etmek i¢in dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal
sartlar altinda masrafli ve zaman alict olabilmektedir.

4.2.2. islem Hacmi Riski

fhrag edilecek kira sertifikalarinin islem gorecedi Borsa [stanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000-TL maksimum 10.000.000-
TL emir biiyikliklerine tabidirler. Yatinmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira
sertifikalarinin tutarimn bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu
piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

4.2.3. itibar Riski

itibar riski, faaliyetlerdeki basansizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun

davranilmamasi neticesinde Banka’va duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenme;j,/i{l%f“"“'j‘%<‘~
ortaya ¢ikabilecek kaybi ifade etmektedir. ///‘f‘; {72 HEB\%{‘UE

Kaynak Kurulus tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 5ngdrii bulunmamaktadir. ;“)'/ ,fr o

itibar riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nmznj T“zyk\Sx /" 3
ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi milmkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sé\\x{iﬁkaszf-: S
W . A}

/

d6nemsel 6demeler de yapilamayabilir. Lo e ¢
KUVEYT TURK KATILIN DA . KT Kixa'SSitifi
Ouyukdere Cag.nall 20\ Varlik Kirala A.S
! 34394 Esentend gt 3uyuRdere Cad. NoRZD/1 Kat:3
" ‘7{“ a4 No : 250484 ‘ " 5 “: 34394 r‘;rbfr-rx A M ol



4.2.4. Is ve Strateji Riski

s riski, faaliyetin siirdiirtilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji
riski ise, yanls ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngorii bulunmamaktadir.

Is ve Strateji riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin
KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira
Sertifikas: Sahipleri’ne yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

5. FON KULLANICISI VE iHRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. Fon kullanicisi ve ihracggr hakkinda genel bilgi

5.1.1. Fon kullanicis1 ve ihragginin ticaret unvani

Fon Kullamcisi : | Kuveyt Tiirk Katilim Bankast Anonim Sirketi
Ihrage : | KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama Anonim Sirketi
5.1.2. Fon kullamicisi ve ihra¢ginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi
fhraga KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama Anonim $irketi
Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL
Bagh Bulundugu Ticaret Sicil {stanbul Ticaret Sicil Midurlugi
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 881355
Fon Kullanicist Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Anonim Sirketi
Merkez Adresi Genel Miidiirlik Bityiikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe / Sisli/
Istanbul
Bagli Bulundugu Ticaret Sicil fstanbul Ticaret Sicil Midiirliigi
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 198060/250489 ]

5.1.3. Fon kullanicisi ve ihra¢einin kurulus tarihi ve siiresiz degilse dngdriilen siiresi

ihrago KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S.
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03.09.2013

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kullanicisi Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 28 Subat 1989

Siireli Olarak Kuruldu ise Sitresi Banka siiresiz olarak kurulmustur.

. - o . . L3 B . . . » L4
ihragcinin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkeziniry
internet adresi ve telefon ve fax numaralan
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ihrager

KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim Merkezinin
Adresi

Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL

Kuruldugu Ulke

Tirkiye

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlari

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0212) 354 75 65 - Faks: (0212) 354 11 03

Internet Adresi

www.ktksvks.com.tr

Fon Kullanicisi

Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi Anonim Sirketi

Merkez ve Fiili Yonetim Merkezinin
Adresi

Genel Miidiirlik Biiyiikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe /
Sisli / Istanbul

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlari

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0212) 354 11 11 - Faks: (0212) 354 12 12

Internet Adresi

www.kuveytturk.com.tr

5.1.5. Ihrage1 ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan son

zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 19 Ocak 2015 tarihinde Ttirkiye nin
iilke kredi notunun teyit edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tirk’lin de bulundugu bir

grup bankamin da kredi notunu teyit etmistir.

31/12/2013

30/09/2014 Tarihli | Tarihli Finansal

Finansal Veriler Veriler Baz

Baz Alinarak Ahnarak

Hesaplanan Hesaplanan Degisim

Derecelendirme Derecelendirme

Notu Notu
Goriiniim Duragan Duragan Degismedi
Uzun
Vadeli YP BBB BBB|  pegismedi
Kisa
Vadeli YP £ F3 Degismedi
Uzun
Vadeli TL BBB+ BBB+!  pegismedi
Kisa
Vadeli TL F2 F20 Degismedi
Finansal
Kapasite bb- bb-
Notu Degismedi
Destek 2 2 Degigmedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu
YP BBB- BBB- Degismedi
Ulke Notu
TL BBB BBB Degismedi

XUVEYT TURK KATILIM BANKASI .
Genel Mt : Biyukders Cod.No: 17
34394 Eson




Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tirk’tin 30.09.2014
tarihli finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 19
Ocak 2015 tarihli basin duyurusu ile BBB olarak teyit ettigini bildirmistir. Yatirnm yapilabilir
kredi kalitesi grubunun taban notu olan BBB-‘nin bir kademe istiinde yer alan BBB notu,
temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla énemli Slglide diistiigiini ve
kuruluglarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az
etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun donem yerel para cinsinden notunu BBB+
olarak, kredi goriiniimiinii ise “duragan” olarak teyit etmistir. Kredi notunun duragan olmast,
kredi notunun son 2 y1l igerisindeki tarihsel kredi notu gelisimi ile uyumlu oldugunu ifade eder.
Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi gorintimi
icerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yiikseltilebilir veya diistirilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’iin Kisa Dénem Yabanci Para Notu F3, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu
ise F2 olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali
yiikiimliiliiklerin zamaminda denmesi igin igsel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 25, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.
5.2.

5.2.1. ihrag¢ bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirinmlara iligkin agiklama

Yatirnmlar

Kuveyt Tiirk, T.C. Hazine Miistesarligi’nin ihrag ettigi sukuklara asagidaki tabloda belirtilen
tutarlarda katilmistir:

. .. Vade Vade Getiri Oram
Thragg1 Cinsi Tutar (giin) Vade Baslangici Bitisi (%)

Id‘.(.:' Hazine TL 323.500.000 728 21.08.2013 | 19.08.2015 9,000
iistesarlig1

T.C. Hazine TL 400.000.000 728 19.02.2014 | 17.02.2016 10,600

Miistesarligi

I/i?' Hazine TL 489.855.029 728 01.10.2014 | 28.09.2016 9,680
iistesarlig1

T.C. Hazine TL 507.510.691 728 18.02.2015 | 15.02.2017 7.800
Miistesarlig

T.C. Hazine

Mistosarhe: ABD Dolari 75.000.000 | 2007 26.09.2012 | 26.03.2018 2,803

T.C. Hazine

Misstesarhi ABD Dolari 9.000.000 1826 10.10.2013 | 10.10.2018 4,557

T.C. Hazine

Mistesarhs ABD Dolari 8.000.000| 3653 25.11.2014 | 25.11.2024 4,489

5.2.2. Yoénetim

Yoktur.

organlan tarafindan gelecege yonelik onemli yatinmlar hakkinda fon
kullamicisim1  baglayici olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi

5 Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kurul

tarafindan destek alabilecegi/goriisini yansitmaktadir.

yitkiimliliiklerini yerine ‘ge;i;ememe olasthigint énlemek igin, ihtiya¢ halinde, ortaklari ve kamu otoriteleri ™
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5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarma iligkin bilgi

Yoktur.

5.2.4. Fon kullamcisimn dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihragciya ve dolayisiyla kira
sertifikasi sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi i¢in dnemli olan
ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar tamyan,
olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim énemli s6zlesmelerin kisa dzeti

Yoktur.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlan
6.1.1. lhracq bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

ana iiriin/hizmet kategorilerini de i¢erecek sekilde fon kullanicisinm faaliyetleri

hakkinda bilgi

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gelirler (Bin TL) Gecmis Gegmis
31/12/2014 31/12/2013
Kér payi gelirleri 2.038.140 1.450.218
Kredilerden alinan kir paylari 1.822.819 1.333.523
Zorunlu karsihiklardan alinan gelirler 275 -
Bankalardan alinan gelirler 17.147 10.116

Para piyasasi islemlerinden alinan
gelirler i i
Menkul degerlerden alinan gelirler 130.875 60.880
Finansal kiralama gelirleri 45.668 24.139
Diger kir payi gelirleri 21.356 21.560
Toplam Gelirler 2.431.132 1.848.645

6.1.1.1. Hazine, Uluslararasi ve Yatirinm Bankacihig:

Hazine ve Uluslararas1 Bankacilik Grubu; Uluslararast Bankacilik, Yatirim Bankacihig, Doviz
ve Kiymetli Madenler, Aktif Pasif Yonetimi ve Hazine Pazarlama departmanlarindan
olusmaktadir. Hazine ve Uluslararas1 Bankacilik Grubu’nun faaliyetleri yurt i¢inde Banka’min
rekabet avantajimin artirilarak miisterilere daha genis bir yelpazede kaliteli hizmet ve {iriin
sunulmasini ve bslgesel bir yapilanmaya dogru ilerlenmesini kapsamaktadir.

Mayis 2015 itibariyla Kuveyt Tiirk’e ait Bahreyn’de 1 adet sube ile 1 adet Almanya’da, 1 adet
Dubai’de olmak iizere toplam 2 adet yurtdis: istirak bulunmaktadir.

6.1.1.2. Bireysel Bankacilik

Katilim Bankacihig iiriin ve hizmetlerini bireysel segmentle bulusturan ilk banka olan Kuveyt
Tiirk, 2015 Mayis sonu itibariyla 327°ye ulasan subesi, ticari ve sanayi bolgelerinde
konumlanan ATM’leri, internet subesi, mobil sube ve telefon bankaciligi altyapisiyla hizm

vermektedir.
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%345 artirmistir. Kuveyt Tiirk*tin bireysel kredileri ara, gayrimenkul ve diger tiketici olmak
iizere 3 farkli kategoriden olusmaktadir.

2014 yilinda 463 bin yeni katilim fonu miisterisi kazanan Kuveyt Tiirk. bireysel ve isletme
bankacilif1 alanlarinda 6 milyar TL’lik yeni fon elde etmistir. Banka’nin Mart 2015 itibariyla
bireysel bankacilik alaninda toplanan fon biiytklugi 15 milyar TL dir.

2014 yilinda Kuveyt Tiirk, 2013 yilina gore kredi kart adedinde %39, ciroda ise %34’liik artis
saglamistir. ATM kartinda ise 2013 yilina gore kart adedinde %32, ciroda ise %89’luk artis

saglamistir.

2011 y1li Subat ay: itibaryla satis1 baslatilan bireysel emeklilikte, 2014°te 27 bin adet yeni satig
yapilarak 2014 sonu itibartyla 57 bin adet bireysel emeklilik miisterisine ulagtlmustir. Toplam
bireysel emeklilik fonu biiyiikligi 70 milyon TL’yi, komisyon geliri yaklagik 620 bin TL’yi
bulmustur.

2014 yilinda Banka’min altyapisina uygun, kolay kullanilabilir ve diger sistemler ile
biitiinlesmis CRM (Customer Relationship Management — Miisteri Iliskileri Yonetimi)
ekranlan tasarlanmaya devam edilmistir. Yapilan analitik caligmalar ile kampanya yOnetimini
saglayan sistemler gelistirilmis ve kampanyalarin etkinligi artinlmistir.

6.1.1.3. KOBI Bankacihi

2015 yih itibariyle miigteri segmentasyonunu hayata gegiren Kuveyt Tiirk. 8 ayr segment ile
miisteri odakli hizmet ¢alismasina tim hiziyla devam etmektedir. Bu calisma kapsaminda
bankacilik sektériiniin son yillarda bilyiik 6nem verdigi KOBI miisterileri i¢in, KOBI
Bankaciligi Grubu altinda “Orta ve Biiylik [sletme, Kiigiik Isletme ve Mikro [sletme” olmak
{izere 3 ayr birim olusturulmustur.

2015 Mart sonu itibariyla 335 subeye ulasan Kuveyt Tirk, bu subelerin 305 tanesinde OBI Satis
Portfoyleriyle hizmet vermeye baslams bulunmaktadir. 2014 sonu itibariyle 3316 adet aktif
miisteri devralan OBI Pazarlama birimi 3 ay gibi bir stirede aktif miisteri sayisim 4371°e
cikarmistir. OBI portfdyiine bagl 10.000 TL tizeri mevduat: olan miisteri sayimiz ise 4478 adet
olarak éne ¢ikmaktadir. Bu miisterilerde, 2015 Mart sonu itibariyla 310 milyon USD vadesiz,
332 milyon USD vadeli mevduat ve 1.650 milyon USD nakdi risk bakiyesi bulunmaktadir.

Kiiciik Isletme Pazarlama Mudiirliigii, y1llik net satig rakami 10 milyon TL’ye kadar olan
firmalara hizmet vermektedir. 2015 Mart ay1 sonu itibariyla 108.000 adet isletmeye hizmet
verilmektedir. Sektériin toplam mevduat biiyiikligii 3,6 milyar TL, nakdi kredi biiyiikligl ise
3,8 milyar TL’ye ulasmistir’. Tarim bankaciliginin da dahil oldugu mikro isletmelere de hizmet
veren sektor; Mevduat Uriinleri, Krediler, Teminat Mektubu, Akreditif, Finansal Kiralama,
DBS, POS, Devlet Tesvikli Islemler, Sirket Kartlan gibi cesitli alanlarda faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

6.1.1.4. Kurumsal ve Ticari Bankacihk

Kuveyt Tiirk Ticari Bankacilik Grubu, faizsiz bankacilik cercevesinde dzellikle orta ve bilytik
lgekteki miigterilere her tiirlii bankacilik hizmetini vermektedir. Nakdi olarak kurumsal
finansman destegi, finansal kiralama, sat &geri kirala ile; gayri nakdi olarak yurt ici ve yurt
disina teminat mektubu ve harici garanti (gegici, kesin, avans tiirleri basta olmak ﬁziyfgﬁﬁ-&’%@m 2015
kredi hizmetleri saglanmaktadir. Diger bankacilik iiriinleri ad: altinda cari ve katiima eﬁ&wfﬁ? A

cek karnesi, gek senet tahsili, otomatik 6deme, kredi kart, internet bankacihigi, hef turli,dig™ * \\
ticaret islemleri, vergi ve SGK demeleri gibi hizmetler bulunmaktadir. " ((( "'\} P
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Kuveyt Tiirk ciro bazinda 40 milyon TL - 150 milyon TL arasinda ciroya sahip olan firmalan
veya limit bazinda 10 milyon TL iizeri limit tahsisati bulunan firmalari Ticari Bankacihik

kategorisi altinda siniflandirmaktadar.

2015 Mart sonu itibartyla Kuveyt Tiirk {in ticari bankacilik alaninda hizmet veren 80 subesi ve
169 ticari satis elemani bulunmaktadir.

Kuveyt Tiirk ciro bazinda 150 milyon TL iizeri ciroya sahip olan firmalar1 kurumsal bankacilik
kategorisi altinda smiflandirmaktadir. Kuveyt Tirk Kurumsal Bankacilik Grubu, faizsiz
bankacilik prensipleri gercevesinde 3 kurumsal subesiyle kurumsal miisterilere her tiirlii
bankacilik hizmetini vermektedir. Nakdi olarak kurumsal finansman destegi, finansal kiralama,
sat & geri kirala; gayri nakdi olarak yurt ici ve yurt digina teminat mektubu ve harici garanti
(gecici, kesin, avans tiirleri basta olmak lizere) gibi kredi hizmetleri saglanmaktadir. Diger
bankacilik iiriinleri adi altinda cari ve katilma mevduati, cek karnesi, gek senet tahsili, otomatik
6deme, kredi kart, internet bankacilig, her tiirlii dis ticaret islemleri, vergi ve SGK 6demeleri
gibi hizmetler bulunmaktadir.

6.1.1.5. Kredi Kartlar: ve POS

Kuveyt Tiirk’e ait Sale Plus, Seyyah Kart, ihtiyag Kart, Business Plus, Business Kartlar,
Palmiye Kart, Tohum Kart ve Esnaf fhtiyag Kart olmak iizere toplam 8 gesit kredi karti
bulunmaktadir. Mart 2015 itibariyla Banka’nin miisterilerine ait toplam 208 bin adet kredi karti
bulunmaktadir.

Business Plus 2012 yilinda isletmelere ydnelik gikanlmus bir kredi karti olup, kartin hedef
kitlesinde 6zellikle mikro isletme segmenti yer almaktadir. Bu kart ile miigteriler POS ve lye
is yerinden bagimsiz ve islem yapmadan 6nce vadesini ve taksit sayisim belirlemek kaydiyla
tiim islemlerini vadelendirebilmektedirler. Ayrica Business Plus kart limitinin bir kismi ile
miisterinin gek, vergi ve SGK ddemeleri yapilabilmektedir.

Kuveyt Tiirk’e ait toplam 20.308 adet POS bulunmaktadir. Bu POS’larin 473’ sanal POS ve
7.673% de GPRS POS olup 10.213 adedi sabit ve ADSL POS’lardan olugmaktadir. Ayrica
Banka’nin piyasada 1.949 adet yaziliminin yiikli oldugu yazarkasa POS cihazi mevcuttur.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte airiin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

Yoktur.

6.2. Bashca sektirler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve fon kullanicisinin ~ bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 31 Aralik 2014 itibariyla Tiirk bankacilik sektoriinde
49 banka, 12.125 adet sube ve 216.063 personel hizmet vermektedir. Bankacilik sektoriniin
aktif toplamu 2014 yili sonunda 2013 yil sonuna kiyasla %15,1 artarak 1.994 milyar TL
seviyesine, mevduat artis hiz1 %11,3 diizeyinde kalarak 1.053 milyar TL seviyesine ve kredils

%13,9 oraninda artarak 1.241 milyar TL seviyesine ulagmustir.

3 <
> )
\, et
B ‘.‘-§\3 byl r‘.‘\- -

KT KigSorra;

Vai[idKiralarfaoh.
\ 3dyukdere Cad. No g1 Kat:3
' 34394 Esentene (¥ [yl
i

i

»



Kuveyt Tiirk Pazar Payi (%)
31.12.2014 Bankacihik Katilim Kuveyt
(milyon TL) Sektorii Bankalari Tiirk Bankaﬂcn!'lk Katihm
Sektorii Bankalart
Toplam Aktif 1.994.161 104.163 33.920 1,70 32,7
Kredi 1.243.757 67.068 21.367 1,72 32,8
Mevduat 1.052.693 65.230 22.112 2,10 33,8
Sube Sayist (adet) 12.125 986 308 2,54 31,24
Galisan Sayisi 216.063 16.207 5.102 2,36 31,48
(adet)
Ana Uriin Gruplari Bazinda
Bireysel Krediler 356.060 13.448 4,180 1,17 31,08
Konut Kredileri 125.750 10.884 3.696 2,94 33,96
Tagsit Kredileri 6.832 580 163 2,39 28.10
ihtiyag¢ Kredileri 149.351 570 201 0,13 35,26
Kredi Kartlar 74.126 1.414 120 0,16 8,49
31.12.2013 Bankacihk Kathm|  Kuveyt Kuveyt Tiirk Pazar Pay: (%)
(milyon TL) Sektorii Bankalari Tirk Bankacthk Sektoril Katihm
Bankalari
Toplam Aktif 1.732.401 96.075 25.780 1,49 26,83
Kredi 1.049.336 63.904 16.709 1,59 26,15
Mevduat 945.770 61.313 17.027 1,80 27,77
Sube Sayisi (adet) 11.903 961 268 2,25 27,89
Calisan Sayist (adet) 213.431 16.712 4.651 2,18 27,83
Ana Uriin Gruplar1 Bazinda
Bireysel Krediler 331.945 12.182 2.782 0,84 22,84
Konut Kredileri 110.286 9.079 2.438 221 26,85
Tagit Kredileri 8.531 570 125 1,46 21,93
[htiyag Kredileri 129.322 323 98 0,08 30,34
Kredi Kartlar 83.806 2.210 121 0,14 5,48

Kuveyt Tiirk 2014 yilinda biiylimesini siirdiirerek 2013 sonuna gore aktiflerini %31,6, toplam

kredi ve alacaklarin1 %26,7 ve topladigi fonlar1 %29,9 oraninda artirmustir.

Katihm bankalari mevcut bankalar arasinda reel ekonomiyi destekleyen banka modeline en
yakin isleyise sahip banka tiiriinii olusturmaktadir. Katilim bankalar1 sadece karsihiginda mal
alinan fon taleplerini karsiladiklarindan dolay: tiirev iirlinlerin getirmis olduklan riskleri
tasimamaktadirlar. Bankacihik sektoriiniin 2014 verilerine 8 bakildiginda, konvensiyonel
bankalarinin 2014 yil sonu toplam aktiflerinin %16,09’unun menkul kiymetlerden olustugu
goriilmektedir. Katihm bankaciligmin ise 2014 yil sonu toplam aktiflerinin %6,48’i menkul
kiymetlerden olugmaktadir. Katilim bankalarinin tiirev iriin tasimamalar1 6nemli avantajlar
icerirken, ayn1 zamanda dezavantaja da yol agabilmektedir. Soyle ki; tiirev tirlin taginmamast,
2008 yil1 kiiresel krizi gibi biiyiik krizlerde riski minimize etmesi agisindan dnemli bir kg

iiriinlerin getiri potansiyelinden yararlanilamamas: anlamina geldigi i¢in dezavantaj lfglai’ék
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Katilim bankaciligi sisteminin heniiz genis kitleler tarafindan yeterince bilinmiyor olmasi
sektoriin biiylimesindeki dezavantajlardan biri olarak sayilabilir. Kuveyt Tirk tin son yillarda
yakalamig oldugu hizli biiyiime trendini gergeklestirmede, ozellikle bankacilik sektoriiniin
rekabetci yapisi goz oniinde bulunduruldugunda. hizmetlerini daha genis kitlelere aktarabilmesi
onemli bir mecburiyettir.

Kamu ortakli bankalarin katilim bankacilig sektoriine girecek olmast; sektorde rekabeti artiric
etkisinin yam sira, sektoriin aktif biiyiikliiglinii artirarak, islami bankacilik prensiplerine uygun
daha genis bir iiriin yelpazasinin olusmasina yardimci olacaktir.

Kuveyt Tirk yeni friinler gelistirerek sektoriin bilyiimesine yon veren bankalardan biri
konumundadir. Ornegin altin bankaciligint baslatarak Tirkiye’de ¢ok konusulan yastik alti
birikimlerin reel ekonomiye kazandiriimasi yoniinde dnemli bir hizmete onciiliik etmistir.
Ayrica faizli sistemi kullanmak istemeyen yurt digt yatinmcilar icin ilk sukuk ihracim
gerceklestirerek {ilkemize uzun vadeli ve maliyet etkin finansman saglanmasinin yolu
agilmgtir.

Kuveyt Tiirk, yatinim yapilabilir kredi derecelendirme notuna sahip olan bir katilim bankasidir.
FitchRatings, Kuveyt Tiirk’{in yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BBB olarak;
yerel para birimi cinsinden ulusal kredi derecelendirme notunu ise AAA (tur) olarak
belirlemistir. Kuveyt Tiirk, s6z konusu yatirim yapilabilir derecelendirme notu sayesinde
fonlama maliyetlerini rakiplerine oranla asagt cekme avantajina sahiptir.

Kuveyt Tiirk, yurt disindaki is firsatlarim degerlendirme konusunda yurt disindaki sube ve
istiraklerinden (Almanya ve BAE’de birer istirak. Bahreyn’de bir sube) istifade edebilmektedir.
Kuveyt Tiirk’iin bu iilkelerdeki fiziki varligi, Banka’ya rakiplerine oranla bu iilkelerdeki is
firsatlarini daha aktif bir sekilde degerlendirme avantaj: saglamaktadir.

6.3. Fon kullamicisinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptign agiklamalarin
dayanag

Sektor bilgileri BDDK min Aralik 2014 tarihli Tiirk Bankacihik Sektorii Genel Goriinimi
Raporu’ndan (Kaynak:
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/13810tbs__temel_gostergeler.pdf)
ve Tirkiye Katlm  Bankalan Birligi 2013  yils raporundan  (Kaynak:
http://tkbb.org.tr/images/Documents/TKBB.pdf) alinmistir. Kuveyt Tirk hakkindaki bilgiler
Kuveyt Tiirk 2014 yili faaliyet raporundan, 2014 yili denetim raporundan ve Sirket web
sitesinde (http://www.kuveytturk.com.tr/pages/finansal_bilgiler_hakkimizda.aspx) yer alan
bilgilerden 22.04.2015 tarihi itibariyla faydalanilarak hazirlanmigtir.

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Fon kullamicisnn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulari. fon kullamcisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisinin grup
icindeki yeri

Banka hukuksal agidan herhangi bir gruba bagl bulunmamaktadir. Ancak, Faizsiz bankacilik

prensiplerine uygun ilk bankalardan bir tanesi olarak 1977 yilinda Kuveyt'te kurulan %48.9.

Kuveyt Devlet kurumlanna ait, %51,1°1 ise halka acitk Kuwait Finance House (KFH) K. 3¢ ’ffg\

Tiirkiye’ deki istiraki olan Kuveyt Turk’iin, ana ortagi ve ana ortaginin Bahreyn, Male yé,sﬂh‘ "*2 o 2015

Arabistan bagta olmak iizere dinyamn gesitli iilkelerindeki istirakleri ve Xendisp P 2
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KFH bankacilik, gayrimenkul, ticaret finanst, yatirim portfoyleri ve diger trtnler ve hizmetler
olmak iizere faizsiz bankacilik prensiplerine uygun bir¢ok tirlin ve hizmet sunmaktadir. Prestijli
uluslararas: ajanslar KFH'ye yiiksek kredi notlart vermistir. Standard & Poor's'un kisa ve uzun
vadeli yatirimlar igin KFH'ye verdigi kredi notu sirastyla A-/A2'dir. Capital Intelligence'in kisa
ve uzun vadeli yatinmlar igin KFH'ye verdigi kredi notu ise sirastyla A+/Al'dir. Fitch
Internationalin Uzun Vadeli IDR ve Kisa Vadeli IDR i¢in KFH'ye verdigi kredi notu sirasiyla

A+/F1 ve Moody's'in KFH'ye verdigi kredi notu ise Aa3'tir’.

7.2. Fon kullanicisinin grup jcerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Etkilenmemektedir.

FON KULLANICISINA iLISKIN EGILIM BiLGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doéneminden itibaren fon
kullamcisimn  finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik

olmadigina iliskin beyan

Son finansal tablo tarihinden itibaren Kuveyt Tirk’iin finansal durumu ve faaliyetlerinde
snemli olumsuz bir degisiklik bulunmadigim beyan ederiz.

8.2. Fon kullamasmn beklentilerini snemli olgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

ABD Merkez Bankasi(FED) nin parasal genisleme politikasini sonlandirmast ve sonrasinda
kiiresel krizin bagindan bu yana ilk defa faiz artirmaya hazirlanmasinin ve bunun zamanlamasi
ile gerceklesme hizina dair belirsizliklerin Tirkiye gibi gelismekte olan tilkeler iizerinde
olumsuz etkileri bulunmaktadir. Yurt disinda FED politikalar1 ve kiiresel jeopolitik bir takim
gelismelerin; yurt icinde ise dénem donem yogunlagan politik giindemin etkisiyle yiikselen ve
heniiz bir denge noktas1 bulamayan USD/TL paritesi ile yliksek seyreden faiz oranlan 2015
yilinda ekonomi iizerinde ciddi bir belirsizlik olusturmaktadir. Haziran ayinda yapilacak genel
se¢imler dolayisiyla tim iilkede oldugu gibi piyasalarn da se¢im ortamina girmesi i$
hacimlerini negatif etkilemektedir. Kamu otoritelerinin bireysel tiiketiciyi korumak ve kredi
biiylime hizint yavaslatmak amaciyla 2014 yih bagindan itibaren uygulamaya basladig
simrlandirict  6nlemlerin  bankacihk sektorii genel Kkarhilig iizerinde negatif etkisi
bulunmaktadir.

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Y oktur.
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fhragcinin organizasyon semasi:

[hraggimn Yonetim Kurulu iiyeleri disinda muhasebe-raporlama hizmetlerinde ¢alisan bir
personeli bulunmaktadir.

10.2. idariyam

10.2.1. Fon kullamecisinin ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi
10.2.1.1.Fon kullanicismin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

isbu ihragg1 bilgi dokiimant tarihi itibartyla yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugmaktadir:

Girev Son 5 Yilda Fon Kullanicisinda Gaoreve Sermaye
Siiresi / Ustlendigi Gorevler Segildikleri Payi
Adi Soyadi Gorevi Kalan Genel
Gorev Kurul TL LA
Siiresi Tarihi
Hamad Yénetim Yénetim Kurulu Baskani
Abdulmohsen 31 Mart
AL Kurulu 2yl 10 Ay 2015 1 -
MARZOUQ Bagkani
Yonetim Yonetim Kurulu Baskan
Abdullah Kurulu Yardimeist 31 Mart
TIVNIKLI Baskan 2yl 10 Ay 2015 2.111.109 | 0,0923
Yardimcisi
Yonetim Ydnetim Kurutu Uyesi
Dr. Adnan 31 Mart
Kurulu 2 yil 10 Ay 1 -
ERTEM Uyesi “ 2015
Nadir ]Y(?,?slt‘ljm 2110 Ay Yénetim Kurulu Uyesi 31 Mart 1 —
ALPASLAN Uyesi ] 2015
Khaled N.A. | YOnetim Yénetim Kurulu Uyesi 31 Mart
AL Kurulu 2yl 10 Ay 2015 1 -
FOUZAN Uyesi
Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi
Fawaz KH. E 31 Mart
AL SALEH lfuru!u 2 yil 10 Ay 2015 264.395 0,0116
Uyesi
Mohammed Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi
Shujauddin Kurulu 2 yil 10 Ay 3;01\/11?51rt 1 -
AHMED Uvyesi
Yénetim Yonetim Kurulu Uyesi
Qﬂgald SAl Kurulu 2yl 10 Ay 3123/11?1 1 -
J Uyesi
Yonetim Yénetim Kurufu Uyesi 31 Mart
Ufuk UYAN | Kurulu 2yl 10 Ay | Genel Miidir 1.405.584 | 0,06146
Uvesi 2015
yesi
T
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Meveut durum itibariyla fon kullanicisinn yonetim kurulu iiyelerinin fon
kullanicisy/ihragg disinda yiiriittiikleri gorevler asagida tabloda verilmistir.

Adi Soyadi Fon kullamcisvihrager disinda yiiriittigi gorevler

Hamad Abdulmohsen AL MARZOUQ Kuwait Finance House Yonetim Kurulu Bagkani

Abdullah TIVNIKLI Eksim Holding Yonetim Kurulu Baskani,

Dr. Adnan ERTEM Tiirk Telekom A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi

T.C. Vakiflar Genel Mudiirii

Nadir ALPASLAN T.C. Cumhurbaskanhg Genel Sekreter Yardimcisi

Kuveyt Devleti Sosyal Giivenlik Kurumu Finans ve Yonetim

Khaled N.A. AL FOUZAN Genel Midiir Yardimeist

Turkapital Holding B.S.C.C Yonetim Kurulu Bagkan Yardimetsi

F KH. E AL SALE
awaz L SALEH ve Genel Miidiiril

Mohammed Shujauddin AHMED islam Kalkinma Bankast Kidemli Yatirim Analisti

Kuwait Finance House Finansal Kuruluslar Genel Midiir

Ahmad S Al Kharji Yardimerst

Ufuk UYAN

Tirkiye Katilim Bankalart Birligi Yonetim Kurulu Uyesi

10.2.1.2.Thra¢gimin yénetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi
isbu ihrage1 bilgi dokiimant tarihi itibariyla yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

KT VKS'deki | Son 5 Yilda Goreve Kaynak
o s Kaynak o . Kurulustaki
- Gorev Siiresi/ Segildikleri
Adi Soyadt  |GOrevi . Kurulusta Sermaye Payi
Kalan Gorev - . Genel Kurul
Siiresi Ustlendigi Tarihi o
Gorevler TL Yo
Dr. R. Ahmet |Y&netim Kurulu Genel Midiir
Al BAYRAK |Baskant 3yi2yil 10 Ay |y dimeist 26 Mart 2015 944.464| 0,060
Yénetim Kurulu
Mehmet Biitce Raporlama
KELES Bagkan 3y2 yil 10 Ay [y o diii 26 Mart 2015 127.506; 0,008
Yardimcist
Omer Asim  |Bagimsiz Denetim Kurul
OZGOZUKA |Yonetim Kurulu| 3 yil/2 yil 10 Ay [7on ™ uruitt 1 96 Mart 2015 - -
A Uyesi
RA Uyesi

Yénetim kurulu iiyelerinin fon kullamcisy/ihrace disinda s

gorevler

on 5 yil icerisinde yﬁrﬁtti}]gwﬁ‘aﬁ
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ml Soyadi

Fon kullamcis/ihraggr disinda yiiriittiigii gorevler

Dr. R. Ahmet ALBAYRAK

Mehmet KELES

Omer Asim OZGOZUKARA

10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi

Koza Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sti. Kurucu Ortak
(Yeminli Mali Miisavir)

10.2.2.1. Fon kullanicisinin yonetimde s5z sahibi olan personeli hakkinda bilgi
Son 5 Yilda Fon Ogreni Gireve Sermaye Pay!
I Kullamcisinda/lhraggl : . m
Ad1 Soyad: Gorevi da Ustlendigi Gorevier Is Adresi Durum Atanma
a Ustlendigi Gorevie " Tarihi TL %
Yonetim Kurulu Uyesi, Kuveyt
Genel Miidiir / Yonetim | Tiirk
Kurulu Bagkan: Biyiikder
g e Cad. Yiiksek | 10.05.199 1.405.58 | 0.055
Ufuk UYAN Genel Midir No:129/1 Lisans | 9 4 6
34394
_Sisli -
Istanbul
Mali Isler Grubundan Kuveyt
Mali isler Sorumlu Genel Midir Tirk
Grubusndan Yardimcisi Biiyukder
Ahmet Sorumlu Genel e Cad. Yiiksek | 12.07.200 288.276 0.011
KARACA rumiu Lene No:129/1 | Lisans | 6 : 4
Mudiir
34394
Yardimcist e
Sisli -
istanbul
Ticari Bankactliktan Kuveyt
. Sorumlu Genel Midir Turk
Ticari Yardimcist Biiyiikder
Ahmet Bankactliktan y
N e Cad. . 14.01.200 0.001
Siileyman Sorumlu Genel No:129/1 Lisans 3 27.033 1
KARAKAYA | Madir o
34394
Yardimcisi L
Sighi —
{stanbul
Krediler Grubundan Kuveyt
Krediler Sorumlu Genel Miidiir Tark
Grubundan Yardimcisi Biiyiikder
Bilal SAYIN | Sorumlu Genel ¢ Cad. Lisans | 2008200 | gq ggy | 0:002
o e No:129/1 3 5
Midir
34394
Yardimecisi i
Sisli -
istanbul
Bireysel ve [sletme Kuveyt
Bankacilik Bankacitigindan Tirk
_ Servis Sorumlu Gene} Midir Biiyiikder
[rfan Grubundan Yardimcist e Cad. Li 27.10.200 195.514 0.015
YILMAZ Sorumiu Genel No:129/1 sans 5 27 6
Miidir 34394 L ent
Yardimcisi Sigli -
{stanbul
Dr. Rusen Kurumsal ve Bankacilik Servis Kuveyt
- R Uluslararast Grubundan Sorumlu Tirk 05.05.200
Ahmet Bankacil e . Doktora
ALBAYRAK ankaciliktan Genel Miidir Bityikder 5
Sorumlu Genel | Yardimcist e Cad.

liyikdere Cad. N\
34394 Cyecky
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Midiit No:129/1
Yardimcist 34394
Sisli -
[stanbul
Hukuk ve Risk Takip Kuveyt
Hukuk ve Risk | Grubundan Sorumlu Tiirk
Takip Genel Miidiir Biyikder
Nurettin Grubundan Yardimcist e Cad. Lisans 20.04.201 17.642 0.000
KOLAG Sorumlu Genel No:129/1 0 T 7
Miidir 34394
Yardimcisi Sisli -
{stanbul
Bilgi Islem Grubundan Kuveyt
Sorumlu Grup Miidiird Tiirk
Stratejiden Biiyiikder
; Sorumlu Genel e Cad. . 08.10.201 0.004
Aslan DEMIR Miidiir No:129/1 Lisans 5 119.431 7
Yardimcist 34394
Sisli -
{stanbul
Bireysel ve 'Insa.n Kaynaklari ve Kuveyt
isletme Kalite Grubundar{ o Turk
Bankacthig Sorumlu Grup Midiiri, Buayikder
Mehmet Grubundan Bolge Miidiiri e Cad. Lisans 08.10.201 72.452 0.002
ORAL No:129/1. 2 : 9
Sorumiu Genel
. 34394
Miidiir Sisi -
Yardimcist {stanbul
Bolge Miidiri Kuveyt
KOBI Tirk
Abdurrahman | Bankaciliginda Biyukder 09/01/201
- 5 e Cad : 0.002
DELIPOYRA | n Sorumlu o Lisans 5 71.787 8
Z Genel Midiir No:129/1
Yardimcist 343.94
Sisli -
{stanbul
Denetim ve Risk Grubu | Kuveyt
Bagkant Tirk
L . Bilyiikder
Hiiseyin Denetim ve
Cevdet Risk Grubu ¢ Cad. Lisans 16/12/200 - -
Yilmaz Baskant No: 129/1. 3
34394
Sisli-
[stanbul

10.2.2.2. ihra¢ginin yonetimde soz sahibi olan personeli hakkinda bilgi
Yoktur.

10.3. Son 5 yilda fon kullanicisi ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati,
5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii
maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay:
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet,
hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ih
fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi ka
kotiiye kullanilmasy, kacakeilik, vergi kagakcihgl veya haksiz m
su¢larindan dolayr alnmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliili
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ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava Konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi

Yoktur.

10.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin fon
kullamicisina/ihragelya karst gorevleri ile sahsi cikarlar veya diger gorevleri
arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalari hakkinda bilgi

Yoktur.

11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1.  Fon kullanicismin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin
adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tammlan

11.1.1. Denetim Komitesi

Kuveyt Tiirk esas s6zlesmesi uyarinca denetim komitesi; Yonetim Kurulu’nun denetim ve
gbzetim faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimct olmak {izere Bankacilik Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak olusturulur.

Denetim komitesinin olusumu, gorev, yetki ve sorumluluklart ile calisma usul ve esaslari ilgili
mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Denetim Komitesinin gérev ve sorumluluklari su sekildedir:

. i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olugturulan birimlerden ve
bagimsiz denetim kuruluslarindan gorevlerinin yerine getirilmesiyle ilgili olarak diizenli
raporlar almak.

o Banka faaliyetlerinin stirekliligini ve giiven icinde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek
konular veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykirilik bulunmasi halinde bu konulart
Yonetim Kuruluna bildirmek.

. Faaliyetlerinin sonuglariyla birlikte Banka’da alinmasi gereken onlemlere, gerekli
uygulamalara ve Banka faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimindan 6nemli
gordiigii diger konulara iliskin gorislerini alti ayhk donemleri asmamak kaydiyla
Yénetim Kuruluna bildirmek.

sbu ihraggr bilgi dokiimam tarihi itibariyla denetim komitesi asagidaki kisilerden
olusmaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Adnan ERTEM Denetim Komitesi Baskani | Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmad S. AL KHARJI Denetim Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

11.1.2. Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesinin olusumu, gorev, yetki ve sorumluluklarn ile calisma usul ve
esaslari ilgili mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir. Faaliyetlerini Kurumsal
Yénetim Politikast cer¢evesinde yiiriitmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesinin gorev ve sorumluluklart su sekildedir: ﬁﬁw 2015
w r N

e Bankamn kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu saglamak ve yapilan Jaksiyq mEN S )
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e lyilestirme ¢alismalarinda bulunmak
e  Yonetim kurulu'na onerilerde bulunmak.

isbu ihrager bilgi dokiimani tarihi itibariyla denetim komitesi asagidaki kisilerden
olusmaktadir:

Adi Soyadi Girevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Adnan ERTEM Kurumsal Yonetim Komitesi {Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkani
Hamad Abdulmohsen AL Kurumsal Yonetim Komitesi |{Yonetim Kurulu Bagkani
MARZOUQ Uyesi
Mohammad Shujauddin AHMED Kurumsal Yonetim Komitesi |Y6netim Kurulu Uyesi
Uyesi

11.1.3. Icra Komitesi

fcra komitesinin olusumu, gorev, yetki ve sorumluluklart ile ¢alisma usul ve esaslar ilgili
mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

fcra Komitesinin gérev ve sorumluluklari su sekildedir:

e Yénetim Kurulunca kendisine tevdi edilen her tirli icra ile ilgili gorevleri ifa etmek.
e Banka 6z kaynaklarinin yiizde 10°una tekabiil eden gayrimenkul, istirak, her tiirli
demirbas alimi, projeye istirak karar, ortaklik ve yatirm konularinda yetkilidir.

{sbu ihraggr bilgi dokiimani tarihi itibartyla denetim komitesi asagidaki kisilerden
olusmaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Hamad Abdulmohsen AL Icra Komitesi Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan

MARZOUQ

Abdullah Tivnikli fcra Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist
Ufuk Uyan fcra Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

11.1.4. Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi

Kurumsal sosyal sorumluluk komitesinin olusumu, gorev, yetki ve sorumluluklan ile ¢aligma
usul ve esaslan ilgili mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesinin gorev ve sorumluluklart su sekildedir:

e Bankamizin takip ettigi Kurumsal Sosyal sorumluluk projeleri ile ¢alisanlar, miisteriler,
resmi makamlar, sivil toplum kuruluslar, yatirimeilar dahil tim sosyal paydaslar
iizerinden iletilen kurumsal sosyal sorumluluk kapsamindaki mesru talepleri ve
beklentileri, Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi Yonetmeligi'nin belirledigi
esaslara uygun olarak yonetmek.

e Cevre sorunlari, Toplumsal Katilim, Insan Haklari, Isgiicti Uygulamalari, Adil Is
Yapma Uygulamalari, Urtin Sorumlulugu gibi temel Kurumsal Sosyal Sorumluluk ve
Siirdiiriilebilirlik konularina ulusal ve uluslararasi slcekte duyarlihk gostererek, marka
itibar1 ve marka degerine katma deger iretmek.

isbu ihragg1 bilgi dokiiman tarihi itibartyla denetim komitesi asagidaki
olusmaktadir:

u
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Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Abdullah Tivnikli Icra Komitesi Bagkam Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist
Adnan ERTEM Kurumsal Sosyal Sorumluluk {Y6netim Kurulu Uyesi

Komitesi Uyesi
Fawaz KH E ALSALEH Kurumsal Sosyal Sorumluluk | Yo6netim Kurulu Uyesi

Komitesi Uyesi
Ufuk Uyan fcra Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

11.2.  Fon kullamicisimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Fon kullamicist 5411 Sayili Bankacihk Kanununa tabi olup, BDDK mevzuati ve Tiirk
Muhasebe Standartlarina gore islem ve faaliyetlerini siirdirmektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerinin fon kullanicis1 Banka tarafindan
uygulanmasi zorunlu olmayip, yayimlanmis bir kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporu
bulunmamaktadir.

12. FON KULLANICISININ VE iHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1.  Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihragcinin

ortakhik yapis
Fon kullanicisinin ortakhk yapisi
Tablo 1: Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagin Son Genel Kurul itibariyla Son Durum itibariyla
(31.03.2015)
Adi, Soyadh Toplam Hisse Pay Oram | Toplam Hisse Pay Oram
/Unvam Tutar1 (TL) (%) Tutan (TL) (%
Kuwait Finane House KSC 1.425.325.000 62,32 1.425.325.000 62,32
T.C. Vakiflar Genel Mudirligi 428.671.000 18,74 428.671.000 18,74
Kuveyt Sosyal Giivenlik Kurumu 206.100.000 9,01 206.100.000 9,01
Islam Katkinma Bankast 206.100.000 9,01 206.100.000 9,01
Diger 20.809.000 0,92 20.809.000 0,92
Toplam 2.287.005.000 100,00 2.287.005.000 100,00

Kuveyt Tiirk’iin ana hissedar1 Kuwait Finance House KSC faizsiz bankacilik prensiplerine
uygun ilk bankalardan bir tanesi olarak 1977 yilinda Kuveyt'te kurulmustur. Kuwait Finance
House KSC'nin %48.,9 u Kuveyt Devlet Kurumlarina aittir, %51,1 halka agiktir.

Kuveyt Tiirk’iin hissedarlarindan T.C. Vakiflar Genel Mudiirliigii, Tirkiye Cumhuriyeti
Devleti’ne ait bir kurumdur. Kuveyt Sosyal Giivenlik Kurumu, tamamm Kuveyt Devleti’ne ait
bir kurumdur. Islam Kalkinma Bankasi ise bircok iilkenin ortaklasa kurmus oldugu bir
kurumdur.

Kuveyt Tiirk’{in en biiyiik hissedar: olan Kuwait Finance House KSC’nin hissedarlik yapisi
asagidaki gibidir:

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A. )
Kﬁ&i*aﬁ%fg@@ﬁéié’
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VarllaKirala
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Kuwait Finance House KSC |
31.03.2015

Ortagmn Sermaye Payi

Son Genel Kurul itibariyla Son Durum ltibariyla
AdyUnvant Toplam Toplam

Hisse T?ltan Pay Or?m Hisse Tﬁtarl Pay Or(z:m

(TL) (%) (TL) (%)

Kuwait Investment Authority 822.057.904 24,1 822.057.904 24,1
Public Authority for Minors’ Affairs 358.158.008 10,5 358.158.008 10,5
Kuwait Awkaf Public Foundation 249.005.091 7,3 249.005.091 7,3
Public Institution for Social Security 204.661.719 6,0 204.661.719 6,0
Halka Acik 1.777.145.924 52,1 | 1.777.145.924 52,1
Toplam 3.411.028.645 100,00 | 3.411.028.645 100,00

Kuveyt Borsasi(Kuwait Stock Exchange)’nda islem goren Kuwait Finance House KSC’nin
halka agik kismu haricindeki tiim hissedarlan, Kuveyt Devleti’ne aittir. S6z konusu ortaklardan
iki tanesinin Kuveyt Tiirk’teki dolaylt pay1 %5°in tizerinde olup, ilgili tablo asagida yer
almaktadir:

Tablo 2: Dolayli Pay Sahipligine 1liskin Bilgi

Son Durum itibariyla

Ortagin Son Genel Kurul itibariyla

(31.03.2015)
Adi, Soyadh Toplam Hisse Pay Oram | Toplam Hisse Pay Oram
/Unvani Tutan (TL) (%) Tutan (TL) (%
Kuwait [nvestment Authority 512.306.485 15,02 512.306.485 15,02
Public Authority for Minors’ Affairs 223.204.070 6,54 223.204.070 6,54
Toplam 735.510.555 21,56 735.510.555 21,56

[hragcinin ortakhik yapist:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Pay
Ortagin Son Genel Kurul -
itibariyla31.03.2015 Son Durum Itibariyla

Toplam Hisse Pay Oram | Toplam Hisse Pay Orani
AdVUnvam Tutar: (TL) (%) | Tutari (TL) (%
Kuveyt Tiirk Katitlim Bankasi A.S. 50.000 100,00 50.000 100,00
Toplam 50.000 100, 00 50.000 100,00

{hrag¢inin tiim paylarinin sahibi Kuveyt Tiirk oldugu i¢in KT VK$’nin dolayli ortaklik yapisi
da Kuveyt Tiirk’iin dolayl ortaklik yapisi ile aymidir.

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
- Sermaye Payi
Ortagn Son Genel Kurul itibariyla Son Durum itibariyla
(31.03.2015) um Itibarty
Toplam Hisse Pay Oram | Toplam Hisse Pay Orani

A

d/Unvam Tutar (TL) (%) | _Tutari (TL) (%
Kuwait Investment Authority 7.495 14,99 7.495 14,99
Public Authority for Minors’ Affairs 3.260 6,52 3.260 6,52
Kuwait Awkaf Public Foundation 2.565 5,13 2.565 5,13
Toplam 13.320 26,64 13.320 2
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12.3.  Fon kullamicisimin ve ihragginin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi

12.3.1. Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi

Grubu Nama/ imtiyazlarn tiirii Bir Paym Toplam Sermayeye Orani
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama - 1.00 2.287.005.000 100
TOPLAM 2.287.005.000 100

12.3.2. ihragcinin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi

Grubu Nama/ imtiyazlarmn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Orani
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama - 1.00 50.000 100
TOPLAM 50.000 100

12.4.  Fon kullanicisinin ve ihrageimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyada,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim
engellemek i¢in alinan tedbirler

Fon kullanicisinin sermayesinin %62,32’si Kuwait Finance House KSC'ye ve %18,74°1 ise
T.C. Vakiflar Genel Midiirligii’ne aittir. Fon kullanicisimin paylar arasinda imtiyazli pay
bulunmay1p, Kuwait Finance House KSC fon kullanicisinin oy haklarinin %50°sinden fazlasina
tek basina sahip olmak suretiyle yonetim kontroliini elinde bulundurmaktadir.

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla fon kullanicisinin ana ortagi konumunda olan ve Kuveyt
Borsas’nda islem goren Kuwait Finance House KSC’nin %51,1°i halka agik olup, %24,1°1
Kuwait Investment Authority’e, %10,5’i de Public Authority for Minors Affairs adli Kuveyt
kamu kurulusuna aittir.

12.5.  ihraccinin sermayesinin %100’ii Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S’ye aittir. Bu
giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek icin alinan hususi herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir. Fon kullamicismin ve ihragemmn ydnetim hakimiyetinde
degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi

Yoktur.

13. FON }(ULLANICISININ VE iHRACQININ FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

13.1.  Fon kullamicisi ve ihrag¢imin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarinca hazirlanan ve ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal
tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan

Kuveyt Tirk’iin 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolarina iligkin diizenlenen
bagimsiz denetim raporlarina Banka’nin www.kuveytturk.com.tr ile KT VKS’ye ait
www ktksvks.com.tr adresli internet sitelerinden ve isbu Ihragg1 Bilgi Dokiimani’nin 18 no’lu
bolimiinde yer alan ekler boliimiinden ulagilabilir.

13.1.1. Fon kullanicisinin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgiler

Banka, konsolide finansal tablolarint ve bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2005
tarih ve 25983 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5411 sayili Bankac N
Kanunu'nun “Muhasebe ve Raporlama” baghikli 37. ve 38. Maddeleri hiikiimleri gere'gfnge gazx'm Zh\
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan ve 1 Kasi (/200?(,C;u 2
\ )

tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalafinaszye \} )
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Belgelerin Saklanmasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile beraber Tiirkiye
Muhasebe Standartlan , Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve bunlara iliskin ek ve

yorumlara uygun olarak diizenlemektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ‘Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara

fliskin Ttrkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 277)

esas alinmig olup,

konsolidasyon

kapsaminda Kuveyt Tirk ve bes bagli ortakhigi Kuwait Turkish Participation Bank Dubai Ltd,

KT Sukuk Varlik Kiralama A.S., KT Kira Sertifikalart Varhik Kiralama A.S., Korfez
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ve Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. bir bitin olarak

degerlendirilmis ve bu sekilde konsolide finansal tablolar hazirlanmstir.

Banka’nin finansal tablolart, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

A.S. tarafindan denetlenmistir.

Kuveyt Tiirk’in bagimsiz denetimden gegirilmis 31.12.2013 ve 31.12.2014

tablolan ve bu tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlan Ek/2’de verilmektedir.

Banka’mn bagh ortaklig1 olmamakla birlikte %100 kontrol giiciine sahip oldugu “Ozel Amagh
Kurulug” olan KT Turkey Sukuk Limited 24 Agustos 2010 tarihinde kurulmus ve 27 Mart 2014

tarihi itibariyla tasfiye edilmistir.

13.1.1.1. Konsolide Bilango

tarihli finansal

Kuveyt Tirk’e iliskin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli varliklar (aktif kalemler)

asagidaki tabloda dzetlenmistir:

31/12/2014 31/12/2013
Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varliklar Bagimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmi

Nakit degerler ve Merkez Bankasi 6.584.643 4.313.610
Gergege uygun deger farki K/Z'a yansitilan finansal varliklar 47.915 114.792
Bankalar 2.676.521 2.474.337
Para piyasalarindan alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 2.203.315 1.323.697
Krediler ve alacaklar 20.656.294 16.300.226
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) - -
[stirakler (net) - -
Bagh ortakliklar (net) 22.680 72.853
Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklar1) (net) 5.605 5.064
Kiralama islemlerinden alacaklar (net) 710.586 408.432
Maddi duran varhklar (net) 401.720 335.768
Maddi olmayan duran varliklar (net) 70.280 55.698
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) - -
Vergi varhgt 50.016 30.953
Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran
varlfklar (iet) y 3 31.316 28.999
Diger aktifler 458.666 315.123
Aktif Toplami 33.919.557 25.779.552

Kuveyt Tiirk’iin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmegy
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik esaslarina gore hesaplanan sermaye yetg
standart orani %15,21°tiir. Sermaye yeterliligi orani, 31 Aralik 2014 itibartyla genel banjfacily
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sektorii ortalamast olan %16,28’in 10 4ltinda kalirken. katihm bankalari ortalamasi olan

9%14,49’in’ iizerinde gergeklesmistir.

Kuveyt Tiirk’iin “Nakit Degerler ve Merkez Bankasi” kaleminin 2014 yili itibari ile toplam

varliklari icerisindeki payr %19,41 olup,
Katilim Bankacilig1 sektdriinde ise %5,98"dir.

s6z konusu oran bankacilik sektoriinde %2,98 ve

Katilim bankacilign prensiplerine uygun para piyasalari islemleri sinirlt oldugu i¢in bankamn

bilangosunda verilen krediler, Banka’nin

olusturmaktadir. Kuveyt Tirk’iin kredi

toplam varliklarinin biyilk bir kismini
ve alacaklariin aktif toplami icerisindeki pay1 31

Aralik 2014 itibariyle %60,90 (31 Aralik 2013: %63,22) olup, bankacilik sektdr ortalamasinin

(%62,85") altindadr.

Kuveyt Tiirk’tin “Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam Nakdi Krediler” oranina bakildiginda 31
Aralik 2014 tarihi itibari ile bu oramn %2,26 oldugu goriilmektedir. S6z konusu oran ayni
dénem itibariyla bankacilik sektoriinde %2,85'! ve katilim bankacilig1 sektoriinde %4,54’tiir12.
Bununla birlikte Kuveyt Tiirk takipteki alacaklarina 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %851
karsilik ayirmustir. Bu oran bankacilik sektoriinde %73.88 ve katihim bankacilig1 sektoriinde

%62,41°dir.™*

Kuveyt Tiirk’{in toplam kredi ve alacaklari, 31 Aralik 2014 itibariyle 2013 sonuna gore %26,72
artis gosterirken, toplam varliklarin ayn siire igerisinde %31,57 oraninda biiyiimesinde onemli

rol oynamigtir.

Kuveyt Tirk Katilim
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Bankast A.S.’ye iliskin 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli

31/12/2014 31/12/2013
Konsolide Finansal Durum Tablosu — Kaynaklar Bagimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmi

Toplanan fonlar 22.111.718 17.026.569
Alim satim amagli tiirev finansal borglar 25.885 58.948
Alman krediler 4.404.720 4.040.525
Para piyasalarina borglar 708.743 221.428
ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 2.187.900 905.894
Mubhtelif borglar 152.591 122.506
Diger yabanci kaynaklar 373.245 314.680
Kiralama islemlerinden borglar 331 1.828
Karsilklar 400.995 310.314
Vergi borcu 32.317 20.096
Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran
varlik borglar (Net) ) )
Sermaye benzeri krediler 464.592 433.080
Ozkaynaklar 3.056.520 2.323.684
Toplam Kaynaklar 33.919.557 25.779.552

W aynak: BDDK — Tiirk Bankaculik Sektéri I[nteraktif Aylik Biilten

" Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorti Interaktif Aylik Biilten
12 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektori Interaktif Aylik Biilten
3 Kaynak: Kuveyt Tiirk Bagimsiz Denetimden Gegmis 31.12.2014 Tarihli F inansal Raporu
14 Kaynak: BDDK — Tii Bankaciltk Sektérii [nteraktif Aylik Biilten
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Kuveyt Tiirk’iin topladigt fonlarin bilanco igerisindeki pay1 31
(31 Aralik 2013: %66,05) olup, bankacilik sektdr ortalamasinin (

Kuveyt Tiirk’iin toplanan fonlan. 31 Aralik 2014
gosterirken, toplam varliklarin ayni siire igerisinde

oynamigtir.

Kuveyt Tiirk’iin ihrag edilen menkul kiymetler kalemi, Ttirk
ihrac ettigi kira sertifikalarini icermektedir. Thrag edilen kir

pay1 31 Aralik 2014 itibariyle %6,45 (31 Arahk 2013: %3,51) dir.

13.1.1.2. Konsolide Gelir Tablosu

Aralik 2014 itibariyle %065,19
%52,79") tistiindedir.

itibariyle 2013 sonuna gore %29,87 artig
%31,57 oraminda biiyiimesinde dnemli rol

Lirast ve ABD Dolar cinsinden
a sertfikalarinin bilango igindeki

Kuveyt Tiirk’iin 31 Aralik 2013ve 31 Aralik 2014 itibariyla konsolide gelir tablosu agagidaki

tabloda gosterilmistir:

31/12/2014 31/12/2013
Konsolide Gelir Tablosu Bagimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmi
Kar pay: gelirleri 2.038.140 1.450.218
Kredilerden alinan Kér paylart 1.822.819 1.333.523
Zorunlu karsiliklardan alinan gelirler 275 -
Bankalardan alinan gelirler 17.147 10.116
Menkul degerlerden alinan gelirler 130.875 60.880
Finansal kiralama gelirleri 45.668 24.139
Diger kér payi gelirleri 21.356 21.560
Kér pay: giderleri , 882.851 610.736
Katilma hesaplarina verilen kar paylar 642.259 447.306
Kullanilan kredilere verilen kér paylari 113.634 111.335
Para piyasasi iglemlerine verilen kar paylart 33.277 10.356
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kir paylari 92.537 41.739
Diger kir pay1 giderleri 1.144 -
Net kér pay geliri / gideri 1.155.289 839.482
Net licret ve komisyon gelirleri/giderleri 133.218 115.668
Ticari kiir / zarar (net) 147.655 172.251
Diger faaliyet gelirleri 112.119 110.508
Faaliyetgglirleri/giderleri toplami 1.548.281 1.237.909
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsihgi (-) 273.856 244.853
Diger faaliyet giderleri (-) 802.785 615.830
Net faaliyet kdriy/zarari 471.640 377.226
Ozkaynak yontemi uygulanan ortakhklardan kir/zarar (4.459) (436
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kir/zarar(-) 467.181 376.790
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg: (-) (92.293) (68.867
Net donem karvzarari(-) 374.888 307.923
Hisse bagina kir - -

Kuveyt Tiirk’tin 2014 yili net donem kari 2013 yili aym donemine gore %21,74 oraninda

artmistir. BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, ayni donemde Tiirkiye Bankacilik sektorii
net donem kar1 %0,04 oraninda!®, katilim bankalar1 net donem kar1 ise % 92,35 orag#de

azalmastir.

15 Kaynak: BDDK — Tirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Biilten
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Kuveyt Tiirkiin kr pay1 gelirleri 2014 yili itibariyle 2013 yilina gore %40,54 artis gosterirken,
kar yay giderleri aym donem itibariyle %44,55 artig gdstermistir.

Kuveyt Tiirk’in Ozkaynak karlilig1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %13,94 olup, ayn: donemde
bankacilik sektoriinde ozkaynak karhlign %1217 ve katthm bankacilifi sektoriinde

%0,88’dir."°

Kuveyt Tirk’in aktif karhihg: 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %1,26 olup, aym dénemde
bankacilik sektoriinde aktif karlihigt %1,32 ve katilim bankacilik sektoriinde %60,08’dir."’

13.1.2. ihragcmnin finansal durumu ve faaliyet sonuclart hakkinda bilgiler

13.1.2.1. Bilango

(000 TL) 31/12/201_4 ' 31/12/20 1.3
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Donen Varhiklar 240.458 151.595
Nakit ve Nakit Benzetleri 89 31
iliskili Taraflardan Ticari 240,369 151.562
alacaklar
Duran Varliklar 1.160.263 0
Toplam Varhklar 1.400.7220 151.595
(000 TL) . 31/12/201'4 ‘ 31/12/201‘3
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 240.397 151.564
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.160.262 0
Ozkaynaklar 61.354 30.577
Odenmis Sermaye 50 50
Toplam Kaynaklar 1.400.722 151.595
13.1.2.2. Gelir Tablosu
(‘000 TL) . 31/12/2014 31/12/2013
_Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bagimsiz Denetimden Geg¢mi
Hasilat 47.410 1.567
Satiglarin Maliyeti (-) 47.290 1.562
Briit Kar 120 5
Genel Yonetim Giderleri (-) 86 24
Esas Faaliyet Kary/Zarari 34 -19
Vergi Oncesi Kary/Zarari 34 -19
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 3 0
Gideri/Geliri
Dénem Kary/Zaran 31 -19

13.2. ihragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla hazirlanan Kuveyt Tirk Katilm B
A.S.’ye ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlari ile KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kjfala

16 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Biilten
17 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Bulten




A.S.’ye ait konsolide olmayan finansal tablolar ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

Ilgili donemler igin bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin bilgiler ve denetim gorlsleri
asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Hesa Sorumiu Ortak Denetim
. P Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetcinin - Gorils
Doénemi Tiiri
Adi Soyadi
KT Kira Sertifikalar: Varlik Kiralama A.$.(Ihraget)
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Miijde Bagimsiz
31.12.2014 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Miijde Bagimsiz
31.12.2013 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
Kuvety Tiirk Katilim Bankasi A.§.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Miijde Bagimsiz
31.12.2014 Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Mijde Bagimsiz
31.12.2013 Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

13.3. Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihragginin ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

Yoktur.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihracginin
ve/veya fon kullanicisinm bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler:

Yoktur.

14. DiGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

KT VKS Odenmis Sermaye tutan : 50.000.-TL
Kuveyt Tiirk Odenmis Sermaye tutar : 2.287.005.000.-TL

14.2. Kayith sermaye tavam
Banka ve KT VKS kayitli sermaye sistemine tabi degildir.
14.3.  Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler

Kuveyt Tiirk’iin ve KT VK§’nin esas sozlesmeleri ve i¢ yonergeleri isbu [hragc1 Bilgi
Dokiiman’mn Ekler boliimiinde yer almaktadir. Ayrica Banka’min ve KT VKS’nin esas
sozlesmesi ile KT VKS’nin TTK hiikiimleri uyarinca hazirladig Sirket i¢ yonergesine KAP tan
(www kap.gov.tr) ulagilabilecektir. s

Ozetle; KT VKS nin esas sézlesmesinde belirtildigi gibi, KT VKS$ kira sertifikasi ihra
topladigi yatinmcilarin vekili sifatiyla, amaci dogrultusunda baglica asagidaki f 1iyet&;}

yiritiir.
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a. Her tirli varhk ve haklan Kaynak Kurulus'tan devralmak ve bunlart Kaynak
Kurulus’a veya iigiincii kisilere kiralamak.

b. Kaynak Kurulus’a ait varlik veya haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek.

¢.  Varlik veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Teblig’de belirtilen nitelikteki
sitketlere vadeli olarak satilmasi yoluyla varlik veya hak aliminin finansmanini
saglamak.

d.  Bir ortak girisime ortak olmak.

e. Sirket’in is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sbzlesmesi veya amaca uygun sair
s6zlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak, eseri kiralamak veya
satmak.

f. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenleme ve kararlar gergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemleri gergeklestirmek. sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde
bulunmak.

g.  Thraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri paylari oraninda kira
sertifikasi sahiplerine ddemek.

h.  Sahip oldugu varlik ve haklari, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu
faaliyetlerin olagan ifast amaciyla yonetmek, isletmek ve bu varlik ve haklar tizerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak.

i. Yukarida amlan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak
kuruluslar, aract kuruluslar ve tigiincii kisilerle sozlesmeler akdetmek.

Kuveyt Tiirk’iin esas sozlesmesinde belirtildigi gibi Kuveyt Tiirk asagida 6ngoriilen hususlar
dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, Bankacilik Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
cercevesinde, yurt iginde ve yurt disinda her tiirli Bankacilik islemlerini faizsiz Bankacilik
prensipleri dahilinde yapmak maksadi ile kurulmustur. Bu prensipler ve ilgili mevzuat
dahilinde Banka’nin faaliyetleri:

a.  Kendi sermayesine ilaveten yurt iginden ve digindan mevzuatla belirlenen yontemlerle
fon toplamak; 6zel cari hesaplar, katilma hesaplan, 6zel fon havuzlar ve sair izin
verilen miinferit, miisterek ve/veya istirak halinde hesaplar agmak ve bu hesaplara
yatirilan para veya sair kiymetleri ¢aligtirmak, bor¢ almak, avans kabul etmek ve fon
temin etmek.

b. Faizsiz bankacilik prensipleri dahilinde; ekonomiye fon tahsis etmek, gercek veya
tiizel kisilere nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi kullandirmak, mevzuat
cercevesinde her tiirlii finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, sinai ve ticari faaliyet
ve hizmetlerle istigal eden gergek ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini finanse ve
tesvik etmek, iigiincii kisiler lehine; mahkemeler, icra daireleri, Thale Kanununa tabi
kuruluslar basta olmak iizere resmi ve ozel, gergek veya tiizel kisilere teminat
mektubu, kefalet, aval, ciro ve sair garanti taahhiitleri ile kabuller gibi gayring -FJ':‘\

. \\
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olarak ozetlenmektedir.

Fon kullamcisi ve Ihrager'nin esas sozlesmelerine sirasiyla www.kuveytturk.com.tr ve
www.ktksvks.com.tr adreslerinden ulasilabilir.

14.4.  Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinin
amag ve faaliyetleri

Banka’nin ana faaliyet alani katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik kurallarn igerisinde cari
hesaplar ve kar/zarar katilma hesaplari yoluyla fon toplayip miisterilerine fon kullandirmaktir.

Banka’nin faaliyet alanlari esas sozlesmenin 4’tincii maddesinde belirtildigi iizere bashca
asagidaki maddelerden olusur:

. Mevzuatla belirlenen yontemlerle fon toplamak; cari hesaplarla katiima hesaplan, 6zel
fon havuzlar hesaplar agmak ve fon temin etmek,

. Faizsiz bankacilik prensipleri dahilinde; ekonomiye fon tahsis etmek, nakdi,
gayrinakdi her cins ve surette kredi kullandirmak,

. Finansal kiralama islemleri yapmak, operasyonel kiralama islemleri yapmak,

° Her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri yapmak, seyahat gekleri, kredi kartlar gibi
sdeme vasitalart faaliyetlerini yiiriitmek, iiye isyeri hizmetleri (POS) vermek,
miisavirlik ve danismanlik yapmak, kiralik kasa hizmetleri sunmak,

. Mevzuat ve faizsiz bankacilik prensiplerine gére para veya sermaye piyasast araglarini
spot veya vadeli almak, satmak ve bunlarn alim satimina aracihik etmek, menkul
kiymetler borsalarinda faaliyette bulunmak.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarmn herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi

Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER

Kuveyt Tiirk ile KT VKS$ arasinda imzalanan sozlesmelerin igerigi asagida dzetlenmistir. Bu
s6zlesmelerin tamami Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun ekinde bulunmaktadir.

Devir Sozlesmesi

Teblig kapsaminda Yonetim Sézlesmesine Dayali olarak ihra¢ edilecek Kira Sertifikasi’na
konu Varlik Portfoyii’niin, Thrage1 lehine ySnetilmek tizere s6z konusu Teblig ve bu s6zlesmede
yer alan sartlarla Banka tarafindan inangh miilkiyet esaslarina gore KT VKS’ye devir ve temliki
kosullarinin belirlenmesi amaciyla Devreden sifatiyla Kuveyt Tiirk ve Devralan sifatiyla KT
VKS arasinda Devir Sézlesmesi imzalanmaktadir.

Devralma Taahhiidii

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda Yonetim Sézlesmesine Dayali olarak ihrag edilen Kira
Sertifikalarina konu olan ve KT VKS tarafindan Kaynak Kurulug’tan Devir Sozles :
uyarinca devir/temlik alinan Varlik Portfgyiiniin, Sermaye Piyasast Aract Notu'nda y, ¢IQ
sartlar uyarinca her tiirlii takyidattan ari olarak Banka tarafindan geri devir vg’ tell 'fﬂazi;an
)

t
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Teblig kapsaminda Yénetim S6zlesmesine Dayali olarak ihrag edilen Kira Sertifikalarina konu
olacak Varlik PortfSyiiniin, KT VKS$ lehine yonetilmesine iliskin olarak. Kaynak Kurulus
tarafindan [hrag¢1’ya gerekli tiim hizmetlerin verilmesini diizenlemek i¢in KT VKS ile Yonetici
Vekil sifatiyla Kuveyt Tiirk arasinda Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi diizenlenmektedir.

Murabaha (Emtia Alim Satim) S6zlesmesi

Banka ile KT VKS arasinda Alim-Satima Dayali Kira Sertitikasi ihracina iliskin olarak emtia
alim satimi hiikiim ve sartlarini diizenleyen bir Murabaha (Emtia Alim Satim) sdzlesmesi
imzalanmaktadir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

fhrage1 bilgi dokiimaminda. bankacilik ve sukuk sektori hakkinda yer alan bilgiler igin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Borsa Istanbul, T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasast Kurulu, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 ve Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi
tarafindan yayimlanan verilerden faydalamlmistir. Kuveyt Tiirk ve KT VKS, ilgili tiglincii
kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla. agiklanan bilgilerin aynen
alindigini, bilgileri yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin
beyan eder. Kuveyt Tiirk ve KT VKS ayrica Fitch Ratings tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarini aynen aldigini beyan eder.

Kuveyt Tiurk Damsma Kurulu’ndan alinmis olan 06.06.2014 tarihli goriise gore,
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun
oldugu ve ihrag edilen kira sertifikalarinin ikincil piyasalarda alim satima konu edilmesinde
Banka prensipleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmadig belirtilmektedir. Ilgili goriis
yazisi bu ihrage1 bilgi dékiimanimn ekinde bulunmaktadir.

Igili ticiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Borsa [stanbul : www.borsaistanbul.com

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu : www.spK.gov.tr
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 : www.hazine.gov.tr
Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi : www.tkbb.org.tr

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

BDDK. TKBB gibi kamu kuruluslarinin yayinladigi kamuya agik veri, bilgi ve belgeler disinda
asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar fon kullanicisimnin ve ihraggimmin Esentepe Mabh.
Biiyiikdere Cad. No:129/1 Sisli/Istanbul adreslerindeki merkezlerinde ve internet siteleri olan
www.kuvevtturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr adreslerinde yatinmeilarin incelemesine agik

tutulmaktadir.

1) Ihrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme. vb.). =

2) Fon kullanicisimin ve ihragginin ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gerekenﬁinﬁs&”
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18. EKLER

EK 1: Kira Sertifikasi Icazet Belgesi (Damsman Goriisii)

EK 2: Kuveyt Tiirk’e ait 2013 ve 2014 yi1l sonu Bagimsiz Denetim Raporlari
EK 3: KT VKS’ye ait 2013 ve 2014 y1l sonu bagimsiz denetim raporlari

EK 4: Esas Sozlesmeler
EK 5: I¢ Yonergeler
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