KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
OZETTIiR
Bu o6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 22142,z Harihinde onaylanmistir.

Ortakligimzin 5.000.000.000 TL'! tutarindaki ihrac tavani kapsamidaki kira sertifikalarmdan
ilk etapta halka arz edilecek kismin tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra
belirlenecektir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu Kkira sertifikalarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Bu dzet gercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarmna iliskin ihraccimin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlari yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigi, fon kullanicisinin ihragciya olan
odeme yiikiimliiliigii ile fon kullamcisinin ihraggiya karsi temerriidii halinde ihragginin kira
sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklar paraya cevirerek yatirnmcilara aktarma
yiikiimliilii3ii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmamstir.
Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihrace bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin
ozetini icerir. Bu nedenle, ozet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek kira
sertifikalarina iliskin yatinm kararlar ihrage bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve
Ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu,
ortakhgmmizin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisinin www.kuveytturk.com.tr ve halka arzda
satisa aracihk edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
..... leeeieeeee.. tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracqi sorumludur. Zararmn ihragccidan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; ihraggl, ihraca aracilik eden
yetkili kurulus, varsa garantér ve fon kullanicisinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak,
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde ézetin yanilticl, hatalt veya
tutarsiz olmas) durumu_hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar:
gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

' 5.000.000.000 TL nominal degere kadar, TL ve/veya Altin cinsinden kira sertifikasi ihrag edilecek olup, Altin cinsinden

ihrag edilecek kira sertifikalar tahsisli ve/veymnitelikli yatinmciya satig, yoluyla kurumsal ve nitelikli tizel yatinmcilara
satilacak olup, Borsa'da iglem gdrmeyeceky
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KISALTMALAR

Kisaltmalar
A.S.
ABD

Banka/ Kuveyt Tiirk/

Tanim

Anonim Sirket
Amerika Birlesik Devletleri

Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulus/Yonetici Vekil Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.$.

Bankacilik Kanunu
BDDK

Borsa, Borsa Istanbul
Ihrage/KT VK S/Sirket
KAP

KOBI
Kurul, SPK

Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C.
Teblig

TL
TTK

Vakif Yatinnm

YP

5411 sayih Bankacilik Kanunu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa Istanbul A.S.

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.
Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

Sermaye Piyasasi Kurulu

06.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu

Tirkiye Cumhuriyeti
SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili

Resmi Gazete'de yayinlanan I11-61.1 sayil1 Kira
Sertifikalari Tebligi

Tiirk Liras:

13.01.2011 tarih ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu 6zette ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis)

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI

Hamit KUTUK R. Ahmet ALBAYRAK
Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
Thragq

KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KiRALAMA A.g. |  Sorumiu Oldugu Kisim:

IpAalan Varlik Kiralama A.3.
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2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA iLiSKIN BiLGILER

2.1. Fon kullanicis1 ve ihrag¢einin ticaret unvani
Fon kullanicisi : Kuveyt Tiirk Katilim Bankasit Anonim Sirketi
Thracq : KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullamcisi ve ihrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicis ve
ihra¢emin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Fon Kullanicisi Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 Anonim Sirketi

Merkez Adresi Genel Midiirliik Biiyiikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe /
Sisli / Istanbul

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralar Tel: (0212) 354 11 11 - Faks: (0212) 354 12 12

Internet Adresi www.kuveytturk.com.tr

ihracq KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlart

Telefon ve Faks Numaralari Tel: (0212) 354 75 65 - Faks: (0212) 354 11 03

Internet Adresi www ktksvks.com.tr
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2.3. Fon kullamcisimi ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen 6nemli eglllmli o f N -\ a

Rusya, Brezilya, Afrika, Hindistan ve Endonezya gibi kirilgan ekonomi statiistindeki Tdrkiyé ge &
global kiiresel ticaretteki toparlanma ve sermaye girislerindeki gorece giiglii sekirden Qlun;lu
etkilenmektedir. Tiirkiye i¢ ve dis talepteki artiga paralel 2017 yilimin ikinci ¢eyregind&-%5, ik blr,.,;,:‘
bilylime gosterdi. Biiyiimenin kaynag: ise agirlikli olarak ihracattaki %10,5°lik biiyiime 1le“’(h$“£aiep

ve yatirimlardaki %9,5’lik biiytime ile yatinmlardan gelmektedir. Hane halki titketimi ise vergi
indirimleri ve kamu harcamalarindaki artisa ragmen %3,2 seviyesinde kalmistir. Yani ihracat ve
yatirimlardaki artigin ig talebe tam anlamiyla yansimadigy goriilmektedir Biiyiimedeki dis talep ise
ozellikle ihracatin %45’inden fazlasinin yapildigi Avrupa’daki 2. ceyrek biiyiimesi ve komsu
tilkelerdeki talep artisindan kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye’ye ihracat ve turizmden gelen gelirler disinda dogrudan yabanci sermaye (4,9 milyar TL ) ve
portfdy yatirimu girisleri (17,6 milyar TL) ile de yilin ilk 6 ayinda yiikli miktarda doviz girisi
olmugtur. Ancak Aralik 2017°de baslayip 2018’de devam etmek iizere FED’in yapacagi faiz
artinmlar TL’nin deger kaybina ve dolayisiyla faizlerin kademeli olarak artisina neden olabilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4. Fon kullanicisinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Kuveyt Tiirk, KT VKS’nin %100 oraninda sahibidir.

Kuveyt Tiirk’{in ana ortagi Kuwait Finance House (KFH) olup, ortaklik pay1 %62,24 oranindadir ve
yOnetim haklmlyetme sahip KFH tarafindan tam konsolldasyona tabi tutulmaktadir. Faizsiz
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kurulmus olup %48,05’i Kuveyt Devlet kurumlarina aittir. 1985 yilinda kurulan ve Ministry of
Finance kontroliinde faaliyet gosteren Public Investment Authority’nin s6z konusu Bankada %24,08
oraninda pay1 bulunmaktadir. Public Investment Authority 1985 yilinda yerli ve yabanci yatirimlarda
bulunmak iizere kurulmus olan bir varlik fonudur. %51,95’i ise halka agik Kuwait Finance House
(KFH)’un Tirkiye’deki istiraki olan Kuveyt Tiirk{in, ana ortagi KFH ve KFH’nin Bahreyn, Malezya,
Suudi Arabistan basta olmak iizere diinyamin gesitli iilkelerindeki istirakleri ve kendisinin
Bahreyn’deki subesi, Almanya’daki istiraki ile ortak is stratejileri gelistirmesi s6z konusu
olabilmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragg bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kér tahmin ve beklentileri
Yoktur.
2.6. fhraca bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama
Bagimsiz denetim raporlarinda sart olusturan bir husus bulunmamaktadir.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Yatirimet, yatirim kararini vermeden 6nce ihragginin ve fon kullanicisinin finansal durum ve faalxyet
sonuglarina iligkin ayrinttl bilgilerin yer aldig: ihragg1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu bolum';
dikkate almahidir 7
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2.7.1. Ihrag:g:l varlik kiralama slrketme 1ll$kln se¢ilmis finansal bilgiler

bagimsiz denetimden gegmis 6zet bxlango ve gehr tablosu verileri agagida yer almaktadi

'4.,,) ‘)"m P

KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama A.S. Segilmis Bapmerz Di:::t?ﬁgl: Bagimsiz Dine &2 s
Bilanco Verileri (TL) . .

Gecmis Gecmis
Dénen Varhiklar 606.533.234 628.219.525
Duran Varhklar 4.157.352.000 1.996.240.000
Toplam Varhklar 4.763.885.234 2.624.459.525
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 606.439.224 628.130.840
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.157.352.000 1.996.240.000
Ozkaynaklar 94.010 88.685
Toplam Kaynaklar 4.763.885.234 2.624.459.525
KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. Secilmis 31']?'2016 3]'1?'2015
Gelir Tablosu Verileri (TL) Bagimsiz Denetnmde.n Bagimsiz Denetlmde.n

Gecmis Gegmis
Hasilat 194.873.062 137.309.371
Satislarin Maliyeti (194.733.062) (137.139.371)
Briit Kar/Zarar 140.000 170.000
Genel Yonetim Giderleri (133.320) (135.836)
Esas Faaliyet Kan 6.680 34.164
Doénem Vergi Gideri (1.355) (6.833)
Dénem Kan 5.325 27.331

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis dzet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.
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KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama A.S. Secilmis Baps nfglfg';(::; Ban [sglzog;‘::ﬁ
Bilango Verileri (TL) Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dénen Varhklar 686.081.510 521.131.024
Duran Varhklar 4.209.540.000 521.030.210
Toplam Varhklar 4.895.621.510 2.552.011.102
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 685.971.874 521.041.319
Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler 4.209.540.000 2.030.880.000
Ozkaynaklar 109.636 89.783
Toplam Kaynaklar 4.895.621.510 2.552.011.102
KT'Kira Sertiﬁkal.arl .Varhk Kiralama A.S. Secilmis Bagm?g.fg.lzn(::z Bagugglfglzn(::ﬁ
Gelir Tablosu Verileri (TL) Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis
Hasilat 186.628.924 84.928.759
Satislarin Maliyeti (186.578.924) (84.828.759)
Briit Kar/Zarar 50.000 100.000
Genel Yonetim Giderleri (80.351) (98.625)
Esas Faaliyet Kari 49,929 1.375
Donem Vergi Gideri (3.952) 277)
Donem Kari 15.626 1.098

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo déneminden itibaren ithrag¢inin finansal durumu ile
faaliyetlerinde 6nemli olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadur.

2.7.2. Fon kullamcisina iliskin secilmis finansal bilgiler

2.7.2.1. Konsolide Bilango

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 taki
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda Ozetlenmistir.

e %< s
Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varhklar . 3]“?/2016 . %ﬂ‘“‘.‘* ‘
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) . .
Gecmis Gecmis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.325.814 7.612.614
Bankalar 4.780.380 3.629.516
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 3.752.727 2.355.099
Krediler ve alacaklar 28.634.683 25.989.041
Diger aktifler? 735.464 485.172
Aktif Toplami 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda Ozetlenmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varhklar . 30/0(.5/2017 - 30/0‘.5/2016
(Bin TL) Bagimsiz Simirh Denetlmde‘n Bagimsiz Sinirl Denetlmde.n

Gecmis Gegmis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.034.465 8.356.791
Bankalar 3.324.537 2.054.734
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Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 4.416.797 3.165.712
Krediler ve alacaklar 32.611.082 27.633.439
Diger aktifler 1.233.942 723.525
AKktif Toplam 52.314.764 44.200.919

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda Ozetlenmistir.

lé;);[sl(;lll((li:rFmansal Durum Tablosu — ‘ 31/12/201.6 | 31/12/201.5
(Bin TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gecmis
Toplanan fonlar 32.012.978 28.125.300
Alinan krediler 3.274.742 4.261.643
ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.755.413 3.636.119
Diger Yabanci Kaynaklar* 439.785 456.852
Ozkaynaklar 4.003.820 3.448.131
Toplam Kaynaklar 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda Ozetlenmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu — 30/06/2017 30/06/2016
Kaynakliar Bagimsiz Sinirh Denetimden | Bagimsiz Sinirli Denetimden
(Bin TL) Gecmis Gegmis
Toplanan fonlar 36.664.232 28.901.120
Alman krediler 3.258.256 3.418.405
ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.895.340 3.567.928
Diger Yabanci Kaynaklar® 801.440 964.299
Ozkaynaklar 4.291.026 3.743.999
Toplam Kaynaklar 52.314.764 44.209.919
,ff/w~ 2 "
,/' g e
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 3.2.1 no’lu maddesinde y ,r almaktadfrx «3 29 4 2
Coom T an L1
2.7.2.2. Konsolide Gelir Tablosu - T;} ‘ FF
Kuveyt Turk’iin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibartyla konsolide gelir tabtgsundan segsrlnii;L
ozet veriler asagidaki tabloda gosterilmistir. o A g
Konsolide Gelir Tablosu 31/12/2016 31/12/2015
Bin TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kaér pay1 gelirleri 3.141.112 2.590.094
Kar payi giderleri 1.443.898 1.099.921
Net kir pay1 geliri / gideri 1.697.214 1.490.173
Net faaliyet kiry/zarar 709.134 541.859
Net dénem kari/zarari(-) 579.076 425.908
Kuveyt Tiirk’tin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibar1yla konsolide gelir tablosundan secilmis
ozet veriler agagidaki tabloda gosterilmistir.
° Bilangonun aktif kalemlerinde gosterilmeygmdiger kalemleri ifade etmektedir.
* Bllan(:omm kaynak kalemlerinde Ozett gosteyilmeyendiger kalemleri ifade etmektedir.
3 Btlancomm k@nakfkqfegh!'ér Ril, € ilmey#n digdf kalembp lfade mektedir. Xf I YATIRHEG ?"‘ UL U&GrRLER S,
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é‘;:s;'li‘;e Gelir Tablosu 300612017 Bf‘iglnigl/;) 65/12:1(::161

Bagimsiz Sinirli Denetimden Gegmis Denetimden Gecmis
Kar payi gelirleri 1.745.062 1.507.773
Kér pay: giderleri 787.877 659.454
Net kér pay: geliri / gideri 957.185 848.319
Net faaliyet kari/zarari 388.223 342,424
Net donem karv/zarari(-) 290.098 278.898

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 3.2.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.8. Thracer ve fon kullamcisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’tin 30/06/2017 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 3 Kasim 2017
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak revize etmistir. Yatiim yapilabilir kredi kalitesi grubunun
taban notu olan BBB- temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 6nemli 6lgiide
distigtini ve kuruluslarn, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gérece daha az
etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’{in uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak, kredi
gorliniimiinii ise “duragan” olarak revize etmistir. Kisa Dénem Yabanci Para Notu F3, Kisa Dénem
Yerel Para Cinsinden Notu da F3 olarak teyit edilmistir

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 21", Ulusal Uzun Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Islamic International Rating Agency (IIRA) ise 31
Temmuz 2017 tarihinde Kuveyt Tiirk’iin kredi derecelendirme notlarimi Ulusal 6lgekte “AA (tr)
/A1+(tr)”, uluslararas: 6lgekte ise yabanci para kredi notunu “BBB-/A3”, yerel para kredi notunu
“BBB/A3” olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda goriiniimii “Duragan” olarak teyit etmistir;_u\

2.9, Fon kullanmicisinin grup icerisindeki diger bir slrketm y /da s;rket{erm \"
faaliyetlerinden 6nemli 6lgiide etkilenmesi durumunda bu husus hak ,nda VY

Etkilenmemektedir.
2.10. Fon kullanicisinin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Banka’nin ana faaliyet alan1 katilim bankas: olarak faizsiz bankacilik kurallar: igerisinde caﬁﬁésaplar
ve kar/zarar katilma hesaplari yoluyla fon toplayip miisterilerine fon kullandirmaktr.

Banka’nin faaliyet alani, hazine ve uluslararasi bankacihik, bireysel bankacilik, ve kobi bankaciligy,
ticari ve kurumsal bankacilik ve kredi kartlar: ve POS islemlerini kapsamaktadir. Ana faaliyet alani,
Banka’nin kendi sermayesine ilaveten yurt i¢inden ve disindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kar ve
Zarara Katilma Hesaplar1” yolu ile fon toplaylp ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat ¢ergevesinde
her tiirlii finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden
gergek ve tiizel kisilerin yatirim faaliyetlerini tegvik etmek, bu faaliyetlere istirak etmek ve miisterek
tesebbiis ortakliklar: teskil etmek ve biitiin bu hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmaktir.

Konuya iliskin ayrintils bilgi ihrager bilgi dokiimamnin 6.1 no’lu bslimiinde yer almaktadur.

' Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluslarin
yiikimliliiklerini yerine getirememe olastigin onlemek icin, ihtivag halinde, ortaklari ve kamu otoriteleri tarafindan
destek alabzlecegt goru;unu yansztmakt
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2.11. Fon kullanicisi ve ihrag¢ginin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadh,
ticaret unvani, yénetim hakimiyetinin kaynagi

Fon kullanicisinin sermayesinin %62,2°si Kuwait Finance House KSC’ye ve %18,7’si T.C. Vakiflar
Genel Miidiirliigii’ne aittir. Kuwait Finance House KSC %62,2’lik sermaye payi ile fon kullanicisinin
yOnetim hakimiyetine sahiptir.

Haziran 2017 itibariyla fon kullanicisinin ana ortagi konumunda olan ve Kuveyt Borsasi’nda islem
goren Kuwait Finance House KSC’nin %51,95°1 halka agik olup, %24,08°i Kuwait Investment
Authority’e, %10,48’i de Public Authority for Minors Affairs’e, %7,3’ii Kuwait Awkaf Public

Foundation’a, %6,19°u Public Institution for Social Security adli Kuveyt kamu kurulusuna aittir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragg1 bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12.

Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye’nin tilke
kredi notunun bir not asagi revize edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tirk’in de
bulundugu bir grup bankanin da kredi notunu 02 Subat 2017 tarihinde bir not asag revize etmistir.

30/06/2017 Tarihli Finansal | 3006016 Tarihli Finansal Veriler
Veriler Baz Alinarak
. Baz Ahnarak Hesaplanan
Hesaplanan Derecelendirme .
Derecelendirme Notu -

Notu Degisim
Goriiniim Duragan Negatif Revize Edildi
Uzun Vadeli YP BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli YP F3 F2 Revize Edildi
Uzun Vadeli TL BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli TL F3 F2 Revize Edildi
Finansal Kapasite
Notu bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu YP BB+ BBB- Revize Egditerom.,
Ulke Notu TL BBB- BBB Reviﬁdi‘i’dl

3 472017 o
Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’iin /05/2017 tarlhlfr’
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notu}\u 3 KaSIm«2017 B
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak revize etmistir. Yatinm yapilabilir kredi kahtem gru Unug
taban notu olan BBB- temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla onémhﬁlﬁi‘d’e
diistigiinii ve kuruluslarin, ticari ve ekonomik kogullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az
etkilendiklerini ifade etmektedir.
Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk{in uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak, kredi
goriinlimiinii ise “duragan” olarak revize etmistir. Ekonomik ve ticari kogullarin olumlu veya olumsuz
seyrini takiben, Duragan kredi goriiniimii igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yiikseltilebilir
veya diistirtilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’{in Kisa Dénem Yabanci Para Notu F3, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu da F3
olarak teyit edilmistir. F3 kisa donem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikiimliliiklerin
zamaninda 6denmesi i¢in igsel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

2.13.

Thrag edilecek kira sertifikalarina iliskin garanti hitkiimleri ya da

/

Garanti hiikiimleri ve Garantdr hakkindaki bilgiler

garantor yoktur.
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2.14. Yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler
Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

KT VK$’nin yénetim kurulu isbu dokiiman tarihi itibartyla asagidaki kisilerden olusur:

KT Kaynak Kurulustaki
VKS’deki Son 5 Yilda Sermaye Payi
) Gorev Kaynak TL %
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Siiresi/ Kurulugta
Kalan Ustlendigi
Gorev Gorevler
Siiresi
Kurumsal ve | 283.168 0,0091
Y Onetim Kuveyt Tiirk Uluslararasi
Dr. R. Ahmet Kurulu Biiyiikdere Cad. | 3 yil/2 yil | Bankaciliktan
ALBAYRAK Baskan1 | No:129/1, 34394 4 ay Sorumlu
Sisli - Istanbul Genel Miidiir
Yardimcisi
YOnetim Kuveyt Tiirk Muhasebe ve | 27.289 0,00089
Tufan Kurulu Biiyiikdere Cad. | 3 yil/2 yil Vergi
KARAMUK Baskan No:129/1, 34394 4 ay Miidiirii
Yardimcist | Sisli - Istanbul
Omer Asim Bagimsiz Kuveyt Tiirk Denetim - -

OZGOZUKARA | Yonetim Biiyiikdere Cad. | 3 yil/2 y1l | Kurulu Uyesi
Kurulu No:129/1, 34394 4 ay
Uyesi Sisli - Istanbul

Yonetim Kuveyt Tiirk Finansal
Fatma CINAR Kurulu Bilyiikdere Cad. | 3 yil/2 yil Kurumlar
Uyesi No:129/1, 34394 4 ay Miidiirii
Sisli - Istanbul
Yonetim Kuveyt Tiirk Sukuk ve
Esma Kurulu Biiyiikdere Cad. | 3 y1l/ 2 yi1l | Sendikasyon
KARABULUT Uyesi No:129/1, 34394 4 ay Y6netmeni

Sisli - Istanbul

29 Aralk 2017

Fon kullanicisinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi: ft o

Kuveyt Tiirk’tin Y6netim Kurulu isbu dokiiman tarihi itibartyla asagidaki kisilerden\3);1u§§11\;\;.iic\fzéffr{f‘4
LY L v»,~.,q",;=.' v

\ ,’f‘ ’;4$ - B J_},V‘,
v TR A 4
Goreyv Siiresi Son 5 Yilda Fon .G'orev? Se;ﬁiy&;.r::w’
.o Secildikleri YK/
Adi Soyadi Gorevi / Kalan Kullanicisinda Pay:
" T e e GK Kurul
Géorev Siiresi | Ustlendigi Gorevler .
Tarihi
TL %
Hamad Abdulmohsen | Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu
AL MARZOUQ Baskani 3vil/4 Ay Baskant 31-Mar-15 ! -
Yénetim Kurulu Ydnetim Kurulu
Dr. Adnan ERTEM Baskan Vekili 3yil/4 Ay Uyesi 3}-Mar-15 1 -
Mazin S.A.S. AL Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu .
NAHEDH Uyesi 3yil/4 Ay Oyesi 16-Eylitl-15 (YK) 0 -
Nadir ALPASLAN Yﬁ"egm Rurulu |3 01174 Ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 -
yesi Uyesi
Khaled N.A. AL Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
FOUZAN Uyesi ,./3\}/” /4 Ay . o Uyesi 31-Mar-15 : )

(VIENKY
sidin C

EGERL S.
. EbulutaNiaidin © ERAS

JFark Maya Sitesi
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Fawaz KH. E AL Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu
SALEH Oyesi Iyil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 323.962 | 0,0105
Mohamad Al Yénetim Kurulu Yo6netim Kurulu
MIDANI Uyesi Syil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 0 -
Ahmad § Al Kharjy | YonetimKurulu 5 0y Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 .
Uyesi Uyesi
Ufuk UYAN vonetim Kurulu |50 g Ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 | 1.755.590 | 0,0556
Uyesi Uyesi
2.15. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 ile 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 hesap dénemi itibariyla
hazirlanan Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A.§.’ye ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlari ile KT
Kira Sertifikalar Varlik Kiralama A.S.’ye ait konsolide olmayan finansal tablolar ve dipnotlari DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§. (Deloitte Touche) tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Igili dénemler icin bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin bilgiler ve denetim gorlisleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

Hesa Sorumlu Ortak
w P . Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenet¢inin Ad1 | Denetim Tiirii Goriis
Dénemi
Soyadi

KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama A.S.(ihrage1)
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest * Bagmmsiz

30.06.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A S. Yaman Polat Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

20062018 | \Muhasebeci Mali Musavirlik A5, | Mide Sehsuvaroglu | [BSIES: Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mjde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik AS. Mjde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

Kuveyt Tirk Katilm Bankasi A.S.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest % Bagimsiz

30.06.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Yaman Polat Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Sehsuvaroglu Denetim Olumly
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Sehsuvarogl Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz

31.122015 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Mijde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

*Mijjde Sahsuvaroglu’nun denetimdeki sorumluluk siiresinin sona ermesinden dolayi Ara Dénemde SORUMLU ORTﬁKvﬁK?D;EI\—LEThC%
Yaman Polat olarak degismistir. ya I W
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3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIiN BILGILER
3.1. Ihrag edilecek kira sertifikalar ile ilgili bilgiler

il d
#

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yotuyla ”1&3(;4.«‘

bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer almaktadir.
3.2

Kira sertifikalar1 Tiirk Liras: ve/veya Altin cinsinden satisa sunulacaktir.

Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
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3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalari iizerinde, kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayict veya kira sertifikasim alanlarin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

34. Ihrac edilecek kira sertifikalarmin yatirimciya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar

KT VK$’nin gergeklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa Istanbul’da satin alarak) kira sertifikasi
satin alacak yatinmecilarin haklarina iliskin sinirlamalar asagida 6zetlenmektedir:

- Kira sertifikalar1 yatinnmcilara bir alacak hakki tanimamakta olup, KT VKS’nin kendi
adina yatirimcilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagl olarak devir ve temlik aldig
Varlik Portféyii’'nden elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini
saglamaktadir.

- Kuveyt Turk’tiin KT VKS’ye yapacagi dénemsel 6demelerde temerriide diismesi ve
sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliklere uymamas: hallerinde,
yatinmcilar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek olmakla
birlikte, esas itibart ile Varhk Portfoyi’niin satisindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

- Kira sertifikalar yatirimeilara KT VKS veya Kuveyt Tiirk nezdinde herhangi bir ortaklik
hakki tamimazlar.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 8.3 nolu maddelerinde yer
almaktadir.

3.5. Getiri oran1 ve yatirnmcilara yapilacak demelere iliskin esaslar
a) Getiri oran:

Kira sertifikasinin getiri oram isbu Ozet ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun onaylandigi tarih
itibariyle kesinlesmemis olup, Sermaye Piyasasi Araci Notu madde 4.7°de belirtilen yonteme gore
hesaplanarak talep toplamanin son giinii kesinlesecek olup, takip eden is giinii ilan edilecektir.

b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam: 'f,:";i T ’\\‘
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yol fla 1\h_i;a<;;\\ -
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. 29 fral iznf;} 1 \ G

¢) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluy\‘xlhrag; /
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. s

d) Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak ol¢iitler:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yillik getiri orani:

Isbu dokiimanin onay tarihi mbarlyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.6. Kira sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri

Halka arz edilen kira sertifikalarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S§.’nin Kotasyon
Yonergesinin 19. maddesi ¢ergevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen
ikinci is giintinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmeye

1bek1‘ pdiz Ahtin girfsinden ihrag eﬁi!ﬁéfggﬁf%‘.&&?@%* S K’«'gffs‘?ei
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tahsisli vé/veya nitelikli yatirimeiya satis yoluyla kurumsal ve nitelikli tiizel yatirimecilara satilacak
olup, Borsa’da islem gérmeyecek ve Tezgahiistii Piyasa’da alim satimu yapilacaktur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasast araci notunun 6 no’lu maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1.  Fon Kullanicis1 ve ihraggmin kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4’iincti, sermaye piyasasi araci notunun ise
2’nci boliimiinde yer almaktadir.

4.1.1. Ihraccmm kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:
Sirketin sahip oldugu tek deger, Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam ve Kira

Sertifikasi Sahipleri hesabina devraldig: Varlik Portfoyii, Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasinda
Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina Kaynak Kurulug’tan olan alacag: olacaktir. Sirket’e Kaynak
Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi i¢in donemsel olarak gelir (getiri) dagitimi yapilacaktr.
Sirket’in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapacagi 6demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e yapacagi
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan; Sirket dogrudan, Sirket’in yapacagi
her ihrag ise dolayli olarak Kaynak Kurulus’a iliskin risklere maruz kalacaktir. Ilaveten, varlik
portfoyiiniin itfa tarihinde beklenen getiriyi tiretememesi ve Varlik ikamesine s6z konusu olacak
varhgin bulunamamasi durumunda Sirket, kaynak kurulustan beklenen getiriyi tahsil edememe
riskine maruz kalabilir. Ayrica, Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira
Sertifikasi’na konu varlik veya hakki tigiincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikas
Sahipleri’nin zararlarini gidermeye galisacak olup, bu devirden elde edilen gelir Kira Sertifikast’nin
timiiniin itfasini ve kalan kira 6demelerini kargilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira
Sertifikasi Sahipleri’nin anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak ve zamaninda e%de edemem,

s6z konusu olabilir

kapsam disinda tutulmus gayrimenkuliin hasarl kismen ya da tamamen ortadan k'lkmas; = 'L
durumlaninda kira &demelerinin KT VKS tarafindan tahsil edilemeyecek olmas: sei,eblyle
yatrimeilar kira sertifikasindan dogacak alacaklarini tahsil edemeyecek olmast hasebiyle m“éxzzu
bahis riske maruz kalacaklardir.

Alim-Satima dayali kira sertifikalarinda ise kira bedeli kaynak kurulus ile sirketin borg alacak iliskisi
s6z konusu olacagindan kaynak kurulusun KT VKS’ye kars: yiikiimliiliklerini yerine getirmesi
finansal performansiyla dogrudan iligkili oldugundan, kaynak kurulusun temerriite diismesi ya da
finansal performansini negatif etkileyen durumlardan olusmasi durumunda yatirimcetlar agisindan
risk olusturacaktir.

Vekaleten Yonetim Sozlesmesine dayal kira sertifikalarinda sirket, yatirnmeilardan topladig: ihrag
tutarimi kaynak kurulusun miisterilerine saglayacag Finansman destegi degerlendirmek suretiyle
tretilecek getiriyi kira sertifikasi sahiplerine dagitacaktir. Bu stiregte, kaynak kurulusun
misterilerinin kaynak kurulusa ait yiiktimliiliiklerini yerine getirmede temerriite diismesi halinde
veya herhangi bir sebeple kullandirilan fonun tahsil edilememesi durumu yatirimcilara getirilerini
elde edememesi riski dogurmgktadir.
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4.1.2. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler:

Kaynak Kurulug (Banka) 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte
olup, aym kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngdriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin
hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulug’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi
miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilacak dénemsel demeler de
yapilamayabilir. Kaynak Kurulug’un (Banka’nin) kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasi ya da Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iliskin
ytikiimliiliklerini yerine getirme giictinii etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.

4.1.2.1.  Kredi Riski

Bankanin bilylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2015 yilina gore 2016 yilinda %18,12
oramnda artis gostermistir. Bankanin %100 ve istil agirhig olan risk smiflarina baktigimizda ise
toplam risk tutarlari igerisindeki payr 2016 yilinda (%26,2) 2015 yilina (%36,43) gore azalmustir.

4.1.2.2. Kur Riski

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.261.855.000 TL
bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2015 — 1.002.481.000 TL kapali) ve 4.152.382.000 TL
bilango dis1 agik pozisyondan (31 Aralik 2015 ~ 899.306.000 TL agik) olusmak tizere 109.473.000
TL kapali (31 Aralik 2015 — 103.175.000 TL kapali) pozisyon tasimistir.

4.1.2.3. Likidite Riski

30 Haziran 2017 itibariyle Kuveyt Tiirk’iin vadesiz varhklar ve vadesiz yiikiimliiliklerinden
hesaplanan 9.320.317.000 TL’lik likidite agig1, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan
6.588.290.000 TL’lik likidite agigi, 3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliiliiklerinden hesapl

442.841.000 TL likidite agig bulunmakta olup, Banka varlik ve yiikiimliiliiklerin ~izéde \XQ
uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere maruz kalabilir. ¢ o Tk
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4.1.2.4.  Piyasa Riski

Kuveyt Ttrk’tin 31 Aralik 2016 itibariyle piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yukunﬂulugu
51.669.000 TL ve piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutar 645.862.500 TL’dir. Piyasa rlskmésesas olan®" =4
tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktérdiir. 31.12. 20T64gr1@;;§3"
itibariyla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %18,16 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu
%18,19 olarak hesaplanmistir®. Banka’nin piyasa riskine esas tutar artirmaya yonelik faaliyelerinin

artmasi halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asag1 yonlii etkilenebilir.

4.1.2.5.  Operasyonel Risk

Kuveyt Tiirk’{in operasyonel risk i¢in gerekli sermaye yiikiimliiliigii 31.12.2016 tarihi itibartyla solo
ve konsolide olarak sirastyla 232.067.000 TL ve 230.176.000 TL olup, Sermaye yikiimliltgiine esas
tutar ise solo ve konsolide olarak sirasiyla 2.900.835.000 TL ve 2.877.204.000 TL tutarindadir.
Operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu
aga8iya dogru etkileyen bir faktordiir.

& Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozkaynak /(Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas Tutar + Operasyonel
Riske Esas Tutar) . .. ..
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4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
4.2.1. lItibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da meveut yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile ortaya gikabilecek kaybi
ifade etmektedir.

4.2.2. 1Is ve Strateji Riski

Is riski, faaliyetin siirdiirtilmesine iliskin risk olarak da tamimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji riski
ise, yanhs ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktdrlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka’nin Is ve Strateji
riski ile karsilasmasi durumunda Banka’nin faaliyetlerinden kaynaklanan zararlar dolayisiyla KT
VKS§ ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olmayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi
sahiplerine yapilacak donemsel 6demelerde yapilamayabilir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngérii bulunmamaktadir.

4.3. Ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.3.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin Varhk Portfoyii disinda VKS’nin diger
varhklar veya Kuveyt Tiirk’iin varhklar iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikasi sahiplerine KT VKS$’ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya
Murabaha sézlesmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklarini temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyii ve Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha
alacaklari ile sinirhidir. Kaynak Kurulus’un temerriide diismesi halinde, Varlik Portfsyii’nden elde
edilen ddnemsel gelirler, Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklar geliri ve Varlik
Portfdyii’'niin satigindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak tek &deme
kaynagidir. Kira sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen s6zlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, $irket araciligi ile Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sOzlesme
ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’ten s6zlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriliktan kaynaklanan haklari talep etme haklari bulunmakla birlikte, Varhk Portfsyii diginda
Sirket’in diger mal varliklar1 veya Banka’nin mal varliklan tizerinde dogrudan hak iddia edemezler:
Varlik Portfoyti’niin paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sézlesmeye aykarily tan. -
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikast Sahiplfti’ne ,f‘i-'.iuf”‘\. 2,
yapilmasi dngoriilen 6demeleri karsilamamasi miimkiindiir. Bahsi gecen gelirler Kira Sertj 1k§S1\ A &
Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya karsi he ,.angl '
talep hakki kalmayacaktir. 29 Araik 2017 %

4.3.2. Borglarm ifasmda temerriide diigiilmesi halinde, ileri siiriilebilecol®s.mos
haklarin icrasi zaman alici ve maliyetli olabilir

Kira Sertifikas1 uyarinca demeler, Kaynak Kurulus olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne ihraca iligkin sézlesme ve taahhiitlerde ongorulen sekilde 6deme yapmasina
baglidir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karst her birinin
yiikiimliliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek i¢in dava
a¢ilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman alic
olabilmektedir.

4.3.3. Kira sertifikalariin likiditesi yatirnmeinin elinde bulunan tutara bagh
olarak kisith olabilir

Thrag edilecek kira sertifikalarinin 1$lem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglar: Piyasas: Kesin
Allm Satlm Pazar1 nda ya 1lac~‘ lemler minimum 100.000.-TL, maksim%K]py()‘QQ,Q,p‘QFJlm BLG"RLER
Y b Stk Bbaint

rmtamfmm Maya Sitess
A8 Besiktas 3.4%35 ISTANBUL
5 3B 77 Fax 0212) 352 38 20
WY Vi COr otr

7 /l
¢ x=p Sigli/ iQTANBUL
Ticare! Sicit No :881355/0
Mersis Ne :0550053083500019



bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkénsiz hale
gelebilir.

4.4. Varlik Portfoyii’ne iliskin Risk Faktorleri
4.4.1. Varlik Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sozlesmesi gergevesinde Varlik Portfsyii, Teblig uyarinca KT VKS lehine yonetilmek iizere
s6z konusu Teblig ve Devir Sézlesmesi’nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus tarafindan inangl
miilkiyet esaslarina gére KT VKS’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak Kurulus, Varlik
Portfoyt’nii, KT VKS lehine yénetmek tizere inangli miilkiyet esaslarina gére elinde bulunduracaktir.
Bu husus, Devir Sézlesmesi’nde de

“Varlik Portfoyti Kira Sertifikalar itfa edilinceye kadar Devralan’in temsilcisi olarak ve inanilan
sifatina istinaden Devreden’de inangli miilkiyet esaslari dogrultusunda kalmaya devam edecek ve
bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan yOnetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir S6zlesmesi’nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS’yi; Devreden
tabiri ise Kaynak Kurulus’u ifade etmektedir.

Kaynak Kurulus, Devir Sézlesmesi ile Varlik Portfoyti’nii inanglh miilkiyet esaslarina gére elinde
bulundurdugunu, bu varlik ve haklar tizerinde sézlesmede yer alan islemleri gergeklestirme yetkisini
haiz oldugunu, Devir S6zlesmesi’nde iistlendigi yiikiimliiliikler igin gerekli her tiirlii izni aldigini ve
Varlik Portfoyii tizerinde, Kira Sertifikas1 Sahipleri ile KT VKS aleyhine olabilecek herhangi bir
takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak Kurulus, buradaki yiikiimliiliiklerinin veya
beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik Portfoyii’ntin devrine iliskin olarak Kira
Sertifikasi Sahipleri’nin, iddialari da dahil iigiinci kisilerin talepleri nedeniyle tazmin edilenlerin
herhangi bir zarara ugramasi halinde, s6z konusu zararlar1 derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
etmistir.

Kaynak Kurulus’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a kars1 yasal yollara
milracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagcla yapilacak dava ve takiplerin
zaman alic1 ve masrafli olacagi nazara alinmahdir.

4.4.2. Varlik Portféyiiniin Devri

Varlik Portfoytiniin devrine ya da y6netimine dair sdzlesmelerin, isbu sézlesmeler akdedildikten
sonra gegersiz hale gelmeleri yada gegersiz sayilmalari halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarini iade
etmeyi ve Kaynak Kurulus (Banka) da, KT VKS§’nin ugrayacagi zararlar tazmin ..etng
yukiimlultigiin ifa etmemesi yada Varlik Portfsyiiniin herhangi bir nedenle geri alinma ) 1s,-ha11nde

KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir Sozlesmesi kapsamindaki 6deme ge taif;ﬁ_ipat h
yikiimliiliiklerinin ifasi i¢in Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara bagvurac "tlr'.fBQ"rdg:larf_i‘li 2,
icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sartlar altinda zaman alic1 ve masrafli Pabjlex hw“ \ - §
4.4.3. Leasing Konusu Emtianin Hasar ve Ziyan TR
s . 74

Leasing Sozlesmelerine konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalar1 ya da za?ifﬁolgj_g;laf,w‘;
halinde, bu s6zlesmeler ¢ercevesinde 5denmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s6z konusu
olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zarari séz konusu olabilecektir. Kira sertifikasina
dayanak teskil eden varligin hasara ugramasi ve/veya ortadan kalkmasi durumunda kira sertifikasi
sahipleri agisindan da kira bedellerinde yasanacak olasi aksamalardan otiirii zarar sz konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalar1 ya da zayi olmalar riskine
kargi, ilgili finansal kiralama kanunu ve mevzuati hiikiimleri uyarinca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianin hasar veya kaybi nedeniyle Kaynak Kurulus’un ugrayacag
zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varlik Portfoyii'ne temel teskil eden Leasing Sozlesmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtianin ki iafe d \’%:fh‘gi'?fédﬂ 0 k8 s ki ER . s
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bedellerinin 6denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulug, KT VKS’ye
devir ve temlik ettigi Varlik PortfSyii’nii esdeger Varlik Portf6y ile ikame edebilecektir. Dolayisiyla
emtianin hasar ya da ziya: halinde finansal kiralamaya konu yeni varliklar ve bu varliklara iligkin
Leasing Sozlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik Portfoyii’ne dahil edilebilecektir. Bu durum kira
sertifikasi sahipleri agisindan bir risk teskil etmemekte olup, aksine emtia ikamesi ile varlik
portfoyline alinacak yeni varliklar ve haklar ile kira sertifikasi sahiplerinin ugrayacag: olas: zarar
bertaraf edilecektir.

5. HALKA ARZA ILIiSKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Isbu dokiimanmn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3 ve 4 no’lu maddelerinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Fon kullanicis1 Kuveyt Tiirk olup, KT VKS kira sertifikalarinin ihracin gerceklestirecektir. Kira
sertifikalarinin halka arzinda aracilik yapacak olan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arzin
gergeklesmesine bagli olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Ayrica Kuveyt Tiirk yetkili yatirim
kurulusu olarak Vakif Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun disinda halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yol 354
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. ‘
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