KT KiRA SERTIKALARI VARLIK KiIRALAMA A.S.

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca).&./.‘?.a./..:3?.2‘*b

tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhgimzin toplam 1.850.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamndaki kira
sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra

belirlenecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas1 araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrageimnm fon kullamicisindan yapilan
tahsilatlar1 yatimmeilara aktarma yiikiimliiliigd, fon kullamcisimin ihraggiya olan ddeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamecisimin jhraggiya karyi temerriidii halinde ihra¢gimin kira
sertifikasina dayanak olugturan varhklar ve haklan paraya cevirerek yatirimcilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek Kkira sertifikalarmin fiyatinin belirlenmesinde

Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iligkin yatirim
kararlan ihragg bilgi dokiiman), sermaye piyasas: araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg bilgi dokiimani ve
ozet, ortakligmmzin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisinin www.kuveytturk.com.tr, ve
halka arzda satisa aracalk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (kap.gov.tr) 2.2./9%./2.0/6ile ..../....J... tarihlerinde yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yamiltic1 ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage: sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; ihragel, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve fon kullanicisimn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve k a
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yanilticr ve eksik bilgilerden SP
¢er¢evesinde sorumludur.

Kurulea23./.5% 2. o\ otarihinde onaylanan ihrager bilgi dokiiman s
ihrag edilen kira sertifikalar1 bulunmamaktadir.
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Tanunlar
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Dayanak Varliklar/Portfsy Leasing Varhiklari ile Yatiim Varliklari nin tiimiinii ifade
Varliklari eder.
Devir Bedeli Varlik Portféyii'nin. Kaynak Kurulus tarafindan KT

VKS’ye devir ve temliki kargihginda, KT VKS’nin
nakden ve defaten 0deyecegi; Devir Sézlesmesi’nde
ve/veya isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirlenen
tutardir.

Devir S6zlesmesi Teblig kapsaminda ihra¢ edilecek Kira Sertifikasi’na
- konu olacak Varhik Portfsyii niin, Ihraggr  lehine
yonetilmek tizere s6z konusu Teblig ve bu sézlegmede yer
alan sartlarla Banka tarafindan inangli miilkiyet esaslarina
gore KT VKS'ye devir ve temliki kosullarinin
belirlenmesi amaciyla diizenlenen sozlesmedir.

Devralma Taahhtidii KT VKS tarafindan Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi’na konu olan ve KT VKS tarafindan Kaynak
Kurulug’tan Devir Sézlesmesi uyarinca devir/temlik
alian Varlhk Portfoyi’niin, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu sartlari uyarinca her tiirlii takyidattan ari olarak
Banka tarafindan geri devir ve temlik alinacaginin taahhiit
edilmesi amaciyla hazirlanan taahhiitnamedir.

Getiri Orani Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilecek olan, ihrag
tutari ile garpilip Periyodik Odeme Tarihi aded; ile
béliinmesi  suretiyle Periyodik  Odeme  Tutari’nin
hesaplanmasinda  kullanilan ~ Yénetim Sézlesmesine
dayal ihraglarda Kira Sertifikas Sahipleri’nce tahmin
edilen (beklenen), Ahm Satima Dayali ihraclarda ise
Kaynak Kurulus’un KT VKS’ve vade farki olarak
ddemekle yiikiimlii oldugu villik gelir oranidir.

[ade Bedeli Devralma Taahhiidii ve/veya Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirlenen Varlik Portfoyti'niin [tfa Tarihinde
KT VKS tarafindan Kaynak Kurulusa geri  devri
karsihginda  Kaynak Kurulusun  8deyecegi  Kira
Sertifikalari’min nominal degerinden varsa Murabaha
Alacaklarr degerinin disilmesinden sonra kalan be it
varsa Kaynak Kurulug'un Kira Sertifikasi’na #lisH
s6zlesmeler tahtinda muaccel hale gelmis ag&
ddenmemis diger 6deme yiikiimliiliiklerinin toplfh

lhra¢ Bedeli Ihrag edilen Kira Sertifikalar: iin yatirimerlar takg

Gdenen toplam bedeli ifade edip. Kira Sertifikasi n N
degerine esittir.

KT VKS'nin Varlik
de\‘rinrcileﬂmeide ettig

[tfa Bedeli RSy i niin Kaynak Kurulug’a

lide Bedeli ile varsa Kaynak
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Kurulugtan tahsil ettigi Murabaha anapara alacaginin

(Vadeli Anapara Tutart) toplamini ifade etmekte olup
Kira Sertifikast nin itfasinda kullanilacak bedeldir.

[tfa Tarihi Kira Sertitikasinin vadesini ifade ctmekte olup Kaynak
Kurulus’un Varhk Portfoyi'ni KT VKS’den geri devir
almakla ve/veya Murabaha borcuny 6demekle yiikiimli
oldugu ve KT VKS nin tahsil ettigi [tfa Bedeli’ni Kira
Sertifikasi’nin itfasinda kullanacag; tarihtir.

Kira Sertifikas: Belirli bir Varhk Portfovii'nii devir almak ve/veya
‘ Kaynak Kurulusa vadeli satilmak tizere pesin olarak emtia
satin almak amaciyla KT VKS tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin Varhk Portf6yii'nden elde edilen gelirlerden
ve/veya Murabaha alacaklarindan paylart oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkuyl Kiymettir,

Kird  Sertifikast Hiikim  ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Sermaye

Sartlar ~ Piyasasi Araci Notu’nda. dayanak olusturan, Kira
Sertitikalarinm tabi oldugu. Kira Sertifikas Vadesi, Getiri
Orany, Periyodik Odeme Tutars. Periyodik Odeme Tarihi
dahil, fakat bunlarla sinurli olmamak lizere sartlarin yer
aldig1 ihraca iliskin diger belgelerde saptanmis tiim kosul
ve hiiktimleri ifade eder, '

Kira Sertifikasi Sahipleri Kira Sertitikasi’ni satin alan gereek veya tiizel kisileri
veya emeklilik ve diger vatirim fonlaring ifade eder.

Leasing Sozlesmeleri Banka’nin tgiincii saluslar ile akdettigi, konusu Leasing
Varliklar’'nin - finansal  kiralanmas, olan ve Devir
Sozlesmesi’nde belirtilen leasing s6zlesmeleridir.

Leasing Varlik/Haklar) Leasing  Soézlesmeleri'ne  kony varlik/haklar ve by
varhik/haklarin getirileridir,

Murabaha Sézlesmesi Banka ile KT VKS arasinda imzalanan ve Allm Satima
Dayali Kira Sertitikasi ihracina iliskin emtia alim satimini
diizenleyen murabaha (emtia alim satim) sOzlesmesidir.

Odeme Dénemi Odeme Dénemi Baslangi¢ Tarihi ile ilk Ode
arasindaki ve sonrasinda da her bir Od
arasindaki donemdir.

Odeme Dénemi Baslangi¢ Tarihi  Kira  Sertifikas Sahiplerinin Varlik @;“tii

gelirlerinden ve/veya Murabaha alacaklarindarr Sepingk
. s .. P Tlypy
Piyasasi Aract Notuwnda belirtilen esaslar ¢ ewegin)

o

hak sahibi olmaya basladiklar ve Sermaye PivasdSwsAgacy s

Notu'nda belirtilecek olan tarihtir.

Wiu'nda belirtilecek olan ve
denk gelen &deme

Odeme Tarihi Sermaye Pivasasi Araci
Periyodik ~ Odeme T
tarthlerinden her birinif¥f;
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Periyodik Odeme Tarihi Kira Sertifikas: Sahipleri ne Periyodik Odeme Tutari'nin
KT VKS tarafindan 6denecegi ve Sermaye Pivasas1 Aracl
Notu'nda ve ilgili sézlesmelerde belirlenecek tarihlerden
her birini ifade eder.

Periyodik Odeme Tutar Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilecek olan Getiri
Orani ve hesaplama yontemi uygulanarak ihrag tutarn
lizerinden hesaplanan ve Varlik Portféyii gelirlerinden
ve/veya Murabaha (Emtia Alim Satimu) islemleri Vade
Farkindan elde edilerek Kira Sertifikasi Sahiplerine
odenmesi beklenen; Varlik Portfovii’nden elde edilen net
gelirler ile Vade Fark: toplaminin bu tutara esit veya bu
tutarin Gizerinde olmast halinde ise Periyodik Odeme
Tarihleri’nde Kira Sertifikasi Sahiplerine dagitilan tutan
ifade eder.

Rezerv.. Herhangi bir Odeme Tarihinde Varlik Porttéyii’'nden
saglanan net gelir ile varsa Murabaha islemi Vade Farki
toplaminin Periyodik Odeme Tutarini asmasi durumunda,
aradaki farkin bir sonraki Periyodik Odeme Tarihindeki
Odemeyi temin etmek ig¢in tutulan. ve Yoénetici Vekil
taratindan Vekalet Tesvik Avans Ucreti olarak tasarruf
edilebilen kismuidir

Tazmin Edilenler - KT VKS ile KT VKS'nin yoneticileri, ¢alisanlar ve
temsilcilerini ifade eder.

Varlik Portfoyti KT VK§’nin ihrag edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan  ve Leasing Varhk/Haklart ile  Yatirm
Varliklari’ndan olusan Dayanak Varliklar ile bunlarin
getirileridir,

Vekalet Ucreti Kaynak Kurulus’un KT VKS'den devraldigi Varlik
Portfoyli’nii KT VKS’nin temsileisi olarak yénetmesi ve
sOzlesmede belirtilen hizmetlerin ifasi karsihginda, KT
VKS$ nin sbzlesme tarihinde Kuveyt Tirk’e ddemeyi
kabul ve taahhtit ettigi ticreti ilade eder.

Vekélet Tesvik Ucreti Kaynak Kurulug’un KT VKS'den devraldigi Varhik
Portfoyl'nt KT VKS$'nin temsilcisi olarak yonetmesi
karsihginda  Varlik Port{Gyii'nden elden edilen
gelirlerden yonetim ve tesvik iicreti olarak 18
edecegi ve s6z konusu gelirlerin varsa Murabalf 1$l
Vade Farki ile toplaminin kira sertifikalarinin //o esi¥
Tarihi) itibariyle toplam Perivodik Odeme
tizerindeki kismini ifade eder.

Lupdkdere Cadf
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Vekalet Tesvik Avans Ucreti

Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi

Vergi,

Yatirrm  Sukuku  ve Yatinim
Varliklar:

Yénetici Vekil’in ayrilmig olan Rezerv miktardan tasarruf
edebilecegi, ancak herhap\gi bir Periyodik Odeme
Tarihi’nde Varlik Portfoyi'nden elde edilen net gelirlerin
varsa Murabaha islemleri Vade Farki ile toplaminin
Periyodik Odeme Tutari'ni karsilayamamasi halinde,
aldig1 avansi tekrar Rezerv hesaplara jade etmek suretiyle
Periyodik Odeme Tutari’nin Odenebilmesini saglayacag,
Vekalet Tesvik Ucreti’nin avans olarak alinmis tutaridir.

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi'na konu olacak Varlk Portfoyii’niin, vade
boyunca KT VKS lehine yonetilmesine iliskin olarak,

-Kaynak Kurulus tarafindan [hragerya gerekli  tim

hizmetlerin verilmesine dair diizenlenen sézlesmedir.

Her tiirlti vergi, resim, harg, stopaj, benzeri yiikiimluliik
ve bunlara iliskin tahakkuk eden her tiirlii cezayi ifade
eder.

Kaynak Kurulusun portfoytinde bulunan ve madd f
varliklara (tasinmaz, makine tegchizat vb.) dayf
sertifikalarini ve bunlarm getirilerini ifade eder

shtr et
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1.

SERMAYE  PIYASASI  ARACI NOTUNUN
YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

SORUMLULUGUNU

dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bul
6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

sermaye piyasasi araci notunda bu

unmamasi icin her tiirlii makul

) Fon Kullanicisi
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

10 Mart 2016
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Sermaye Piyasas1 Araci
Notunun Tamam

fhraga
KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIiRALAMA A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Mehmet KELES R. Ahmet ALBAYRAK
Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Baskani
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2.

RISK FAKTORLERI

isbu sermaye piyasasi aracit notu cercevesinde ihraci_vapilacak olan kira sertifikalar:
bulunmamaktadir. Sermave pivasasi araci notu cercevesinde ihraci yapilacak olan kira
sertifikalarina iliskin fon kullanicisinin ve ihra¢cimin yatrmmctlara Kkarsi olan 6deme
yitkiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina_alinmamis olup,
yatirim kararimm, fon kullanicisinin ve ihraccmin finansal durumunun_analiz edilmesi
suretivlie verilmesi gerekmektedir. i

2.1, Sirket’in Kkira sertifikasina iliskin yiikiimliititklerini yerine getirme giiciini
etkileyebilecek riskler

Sirket'in sahip oldugu tek deger. Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasinda kendi nam
ve Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina devraldigi Varhk Portfoyii. Ahm-Satima Dayali Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina Fon Kullamcisi'ndan olan alacag olacaktir.
Sirket’e Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi igin donemsel olarak gelir (getiri)
dagiimu yapilacakur. Sirket’in Kira Sertitikast Sahipleri’ne yapacagr odemeler, Kaynak
Kuruluguin Sirket’e yapacagi ¢demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagr igin;
Sirket dogrudan. Sirket’in vapacagi her ihrag ise dolayli olarak Kaynak Kurulus’a iligkin
risklere maruz kalacaktir.

Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi'na konu varlik veya
hakki tigiincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikasi Sahipleri'nin zararlarini
gidermeye ¢alisacak olup, bu devirden elde edilen gelir, Kira Sertifikasi nin timiiniin itfasin
ve kalan kira 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sertifikasi
Sahipleri nin anapara ve periyodik ddemelerini tam olarak ve zamaninda clde edememelert s6z
konusu olabilir. ’

2.2, Kira sertifikalarma iliskin risk faktorleri

2.2.1.  Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varhk Portfoyii disinda VKS$’nin diger varhklar:
veya Kuveyt Tiirk’iin varhklan iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir.

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikasi sahiplerine KT VKS$'ye devredilen Varlik Porttoyii ve/veya
Murabaha sdzlesmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklarmi temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varlik Porttdyti ve Kaynak Kurulug’tan tahsil edilmis olan Murabaha
alacaklart ile sinirhidir. Kaynak Kurulug'un temerriide diismesi halinde, Varlik Portf8yti'nden
elde edilen donemsel gelirler, Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklan
geliri ve Varhk Porttoyti'niin satisindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilacak tek ddeme kaynagidir. Kira sertifikasi thraci kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin
herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde. Sirket araciligr ile Kira Sertifikasi Sahipleri'nin he ey
bmmn Banka dan Sozlnsme \e taahhutlu( en ka\'naklanan \ul\umlulul\lul yerine s,emm ni«ﬁ, g;f

ALY

tizerinde iomudan hak 1dd1a uknlezlel Varlik Portfoyiti'niin parava g¢evrilmest, dJogr
alacaklar ve diger gelirler ve sozlesmeye aykiriliktan kaynaklanabilecek diger haklar neden
elde edilecek gelirlerin Kira Sertitikast  Sahipleri'ne yapitlmast 6ngoriilen gdemeler?
karsilamamasi miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikast Sahipleri'ne édendikten sonra,
Kira Sertitikast Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya karst herhangi talep hakki kalmayacaktir.
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2.2.2. Borg¢larm ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarm
icrasi zaman alic1 ve maliyetli olabilir.

RN

Kira Sertitikasi uyarinca demeler, Kaynak Kurulus olan Banka'nim Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iliskin sozlesme ve taahhiitlerde Ongoriilen sekilde Gdeme
yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise. onlara kars1
her birinin yiikimliiliiklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmek igin dava agilmast s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafl
ve zaman alict olabilmektedir.

2.2.3. Kira Sertifikalarinin likiditesi yatirimemnin elinde bulunan tutara bagh olarak
kisith olabilir,

Ihrag edilecek kira sertifikalarinin islem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin  Alim-Satim  Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000-TL. maksimum
10.000.000.-TL emir biiytikliklerine tabidirler. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmas: durumunda kira sertifikalarinin bu
piyasada satilmasi imkéansiz hale gelebilir.

2.3. Varlik Portfoyii’ne Iliskin Risk Faktorleri
2.3.1.  Varhk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sozlesmesi gergevesinde Varlik Portfoyt, Teblig uyarmca KT VKS lehine ydnetilmek
tizere s6z konusu Teblig ve Devir Sézlesmesi’nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus tarafindan
inangh milkiyet esaslarina gére KT VKS’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak
Kurulug, Varlik Portfoyi’nii, KT VKS lehine yonetmek iizere inan¢li miilkiyet esaslarina gore
elinde bulunduracaktir. Bu husus, Devir Soézlesmesi’nde de:

“Varlik Portfoyii Kira Sertifikalart itfu edilinceye kadar Devralan'm temsilcisi olarak ve
inanilan sifatina istinaden Devreden'de inangli miilkiyer esaslar dogrultusunda kalmaya
devam edecek ve bunlar Teblig hiikiimieri tahiinda Devralan lehine Devreden tarafindan
yonetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir Sozlesmesi'nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS vi;
Devreden tabiri ise Kaynak Kurulus'u ifade etmektedir.

Kaynak Kurulus, Devir Sozlesmesi ile Varlik Portfoyii’nii inangli miilkiyet esaslarina gore
elinde bulundurdugunu, bu varhk ve haklar tizerinde sozlesmede yer alan islemleri
gergeklestirme yetkisini haiz oldugunu, Devir Sézlesmesi nde tstlendigi yiiktimlilikler i¢in
gerekli her tiirlti izni aldigini ve Varhik Portfoyii tizerinde Kira Sertifikas: Sahipleri ile KT VKS
aleyhine olabilecek herhangi bir takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak
Kurulus, buradaki yikumliliiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik
Portfoyli’ntin devrine iliskin olarak Kira Sertifikas Sahipleri’nin, iddialarn da dahil (icjiges
kigilerin talepleri nedeniyle tazmin edilenlerin herhangi bir zarara ugramasi halinde, s6
cararlart derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit etmistir.

Kaynak Kurulug'un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus'a ar
yollara miracaatla zararlarm tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagla yapila
takiplerin zaman alict ve masrafli olacagi nazara alinmalidir.

2.3.2. Varhk Portféyiiniin Devri

Varhk Portfoytinin devrine ya da yonetimine dair sozlesmelerin, akdedilmelerinden sonra

gegersiz hale gelmeleri ya da gecersiz sayilmalan halingdg, taraflar birbirlerinden aldiklarini iade

etmeyi taahhiit etmekt
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etmemesi halinde KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir Szlesmesi kapsamindaki ddeme ve
tazminat yiikimliliklerinin ifasi i¢in Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara
basvuracaktir. Bor¢larin icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sastar alunda zaman alici ve
masratlt olabilecektir.

2.3.3.  Leasing(Finansal Kiralama) Konusu Emtiamin Hasar ve Ziya

Leasing Sozlesmelerine konu emtianin gesitli nedenlerle hasara ugramalar ya da zayi olmalari
halinde, bu sozlesmeler ¢ergevesinde ddenmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s6z
konusu olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zaran stz konusu olabilecektir. Kira
sertifikasina dayanak teskil eden varligin hasara ugramasi ve/veya ortadan kalkmast durumunda
kira sertifikasi sahipleri agisindan da kira bedellerinde yasanacak olasi aksamalardan otiirli
zarar s6z konusu olabilecektir. Bahse konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalar ya da
zayi olmalan riskine karst. ilgili finansal kiralama kanunu ve meyvzuat hiikimleri uyarinca bu
emtia sigorta ettirilmis bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianm hasar veya kaybi nedeniyle
Kaynak Kurulus un ugrayacagi zararlar. isbu sigorta tazminatindan karsilanacakur.

Varlik Portfoyi’ne temel teskil eden Leasing Sozlesmeleri'nin sona crmesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtianin kismen veya tamamen kaybi halinde de yukanida ifade edilen kira
bedellerinin 6denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT
VKS'ye devir ve temlik ettigi Varlik Porttoyi'ni esdeger Varhk Portfoyil ile ikame
edebilecektir. Dolayisiyla emtianin hasar ya da ziyar halinde finansal kiralamaya konu yeni
varliklar ve bu varhklara iliskin Leasing S6zlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik Portfdyii’ne
dahil edilebilecektir. Bu durum kira sertitikas: sahipleri agisindan bir risk teskil etmemekte
olup, aksine emtia ikamesi ile varlik portfdyiine alinacak yeni varliklar ve haklar ile kira
sertifikasi sahiplerinin ugrayacag: olasi zarar bertaraf edilecekiir.

2.4, Kaynak Kurulug’un kira sertifikasma iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyvebilecek riskler

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayilh Bankacilik Kanunu [Hikiimleri uyarmca faaliyet
gostermekte olup. ayni kanun hitkiimleri uyarinca BDDK’ nin diizenleme ve denetimine tabidir.
Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngériilen sartlarin olugmasi halinde bankalarin
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iliskin hitkiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulus'un amlan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirihr ya da Tasarruf
Mevduatr Sigorta Fonu’na devri sz konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri'ne
yaptlacak donemsel odemeler de yapilamayabilir. Kaynak Kurulug'un (Banka’nin) kamu
otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ya da Tasarruf Mevduati St
Fonu'na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iligkin ytiktimliliiklerini yerine gemme
etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.

T }
2.4.1.  Kredi Riski 13 W ;
BDDK tarafindan yapilan tanimlamaya gore kredi riski banka misterisinin yapilan ; f
gereklerine  uvmayarak  yukumltligind  kismen va da  tamamen  zamaninda 5 j‘

vetirememesinden dolayi ortaya ¢ikabilecek risk olarak itade edilmektedir. a e




KUVET

31.12.2015 itibartyla Kuveyt Tiirk e ait kredi riskine esas tutar 19.9 milyar TL olup.
Banka'nin maruz kaldigr kredi risklerinin %35.297u. %100 ve Gstii risk agirhgina girmektedir.

‘e
Misterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliltiklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesi durumunda Banka olumsuz etkilenir ve bunun sonucunda
Banka'nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla
Kira Sertifikas: Sahipleri’ne yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 4.1.2.1. no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.4.2. Kur Riski

Kur riski, bankalarin tasidiklan pozisyonlara bagh olarak déviz kurlarindaki degisiklikler
sebebiyle zarar gérmesi riski olarak tammlanmaktadir, Standart metot yontemine gére kur
riskine esas sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken Banka'nin konsolide tiim déviz varliklari,
yukimliliikleri ve vadeli déviz islemleri géz 6niinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt [Jirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 1.002.481.000
TL bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2014 — 707.558.000 TL kapali) ve 899.306.000
TL bilango disi agik pozisyondan (31 Aralik 2014 —~ 621.615.000 TL agik) olusmak tzere
103.175.000 TL kapali (31 Aralik 2014 - 85.943.000 TL kapali) pozisyon tasimaktadir.

Kur riski Banka faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda
Banka’nin KT VKS§ ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla
Kira Sertilikasi Sahipleri'ne yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.3.  Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi
sonucu olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, pivasalarda olusan engeller ve
bolinmeler nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizh olarak
kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir

~

Ihrager bilgi dokiimaninin 4.1.2.3. no’lu maddesinde de goriilecegi 31 Aralik 2015 itibariyla
Banka'nin varliklarnimin yaklasik %40 nin vadesiz ve bir aya kadar vadeli varliklar oldugu
goriilmektedir. Banka'nin toplam yiiktimliliiklerinin ise %61 nin vadesiz ve bir aya kadar
vadeli ylkiimliliiklerden olustugu gorillmektedir. Kuveyt Tiirk iin vadesiz varliklar ve vadesiz
ylktmluliklerinden hesaplanan 3.220.266 TL’lik likidite a¢igr, | aya kadar vadeli
yukitimliliiklerinden hesaplanan 5.626.675 TL’lik likidite agig1, 1-3 ay vadeli varliklar ve
yiikiimltliklerinden hesaplanan 595.261 TL likidite agi1g1 bulunmakta olup, Banka varlik ve

vitktimliiliklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere maruz kalabilir, 7/"?;;"?{
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244, Piyasa Riski 13 Mart

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebivle sahip olunan pay. emtia ve find
enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattigi risk olurak tanimlanabilir.
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fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalardan otiirii dogrudan ctkilenceeginden, piyasa getiri
oranlart yiikseldiginde kira sertifikasina dayanak teskil eden varhiklarin degeri diseceginden
kira sertitikasinin degeri azalacak: piyasa getirt oranlari distigiinde ise kira sertifikasinin
piyasa degeri artacaktir.

[hrager bilgi dokiimaninin 4.1.2.4 no’lu maddesinde gortildiigh tizere 31 Arahk 2015 itibariyla
Kuveyt Tiirk’{in piyasa riski igin hesaplanan toplam sermaye viikiimliltugt 64.332.000 TL ve
piyasa riski igin hesaplanan esas tutar 804.150.000 TL dir. Piyasa riskine esas olan tutar
Banka'nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir fuktordir. 31.12.2015 tarihi
itibariyla, Banka'nin solo sermaye veterlilik rasyosu ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu
%14.23 olarak hesaplanmistir'. Banka’nin piyasa riskine esas tutart artirmaya yonelik
faaliyelerinin artmasi halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asagi yonli etkilenebilir.

Piyasa riskine esas tutari artirmaya yonelik faaliyetlere bagh olarak sermaye yeterlilik
rasyosunun diismesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin
KT VKS ile akdettigi s6zlesmeleri ifa etmesi mimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira
Sertifikasr Sahipleri’ne yapilacak dénemsel sdemeler de yaptlamayabilir.

2.4.5. ° Operasyonel Risk

Banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliklerin pOzden kagmasindan, banka
yénetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka
yonetimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, vangin, sel gibi
felaketlerden  kaynaklanabilecek Kayiplara ya da zarara ugrama ihtimali  olarak
tanimlanmaktadir.

Ihrager bilgi dokiimaninin 4.1.2.5 no’lu maddesinde gortldagn tizere Kuveyt Tiirk’tin
operasyonel risk igin gerekli sermaye yikimliligi 31.12.2015 tarihi itibanyla solo ve
konsolide olarak sirasiyla 184.640.000 TL ve 181.917.000 TL olup. Sermaye yiikiimliiliigiine
esas tutar ise solo ve konsolide olarak sirasiyla 2.308.000 TL ve 2.273.963 TL tutarindadir.
Operasyonel riske konu sermaye ylkiimliiligiine esas tutar, Banka nin sermaye yeterlilik
rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir, 31.12.2015 tarihi itibartyla, Banka’nin solo
sermaye  yeterlilik rasyosu ve konsolide sermaye veterlilik rasyosu %1423 olarak
hesaplanmistir. Banka’nin operasyonel riske konu sermaye vikimliligine esas tutarinin
artmasi halinde. sermaye yeterlilik rasyosu asagr yonli etkilenebilir.

Operasyonel riske konu tutarin artmasina bagli olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diismesi
Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka nin KT VKS ile akdettigi
sézlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri'ne
yaptlacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

2.4.6. itibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki bagarisizhklar ya da meveut vasal diizenlemelere uygun
davranilmamasi neticesinde Banka’ya duyulan glivenin azalmasi veya itibar zedelenmess
ortaya ¢ikabilecek kaybi ifade etmektedir. Banka'nin itibar riski ile karsilasmasi netjg€sia
kira sertifikast yatinmeilarinda olusacak gliven kaybr yatirimiciva elindeki kira ser i’iﬁk§1
vadesinden 6nce satmasina neden olabilecek ve bu durum yatrimein ikineil piyasajfa pBs
kosullarina g6re anaparadan zarar edebilme ihtimalini doguracaktir. 5 & T

-
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Kaynak Kurulus tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 6ngérii bulunimamaktadir.
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2.4.7.1s ve Strateji Riski

[s riski, faaliyetin stirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilgcek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji
riski ise, yanlis ticari se¢imlerden, kararlarin diizglin bir bigimde uygulanmamasindan veya
ekonomik taktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka'nin
[s ve Strateji riski ile karsilagmasi durumunda Banka’nin faalivetlerinden kaynaklanan zararlar
dolayisiyla KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olmayabilir ve dolayisiyla
Kira Sertifikasi sahiplerine yapilacak dénemsel 6demelerde yapilamayabilir,

Kayvnak Kurulug tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir éngérii bulunmamaktadir.

3. TEMEL BILGILER
3.1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Kira sertifikalarinin halka arzinda aractlik yapacak olan Vakit Yaturim Menkul Degerler A.S.
halka arzin gergeklesmesine baglt olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Bunun disinda
halka agz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

3.2, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
3.2.1.ihracer olarak KT VKS’nin elde edecegi fonun kullamm yerleri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yvoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.2.2.Fon Kullanicisi olarak Kuveyt Tiirk’iin elde edecegi fonun kullanim yerleri

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN BIiLGILER
4.1. ihrag edilecek kira sertifikalarmn;
a) Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram

[sbu dokiimanmin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

Dayanagim olusturan varlik ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi

Wfr—\\\.

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz \oluyé

bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. Eoe 3 w g’ jé
b) ISIN kodu: SPK onaymi muteakip Takasbanktan temin edilecektir. NN ~ c;,;/
¢) Kira sertifikalarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi \" . "%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 13

Askerocagl Cad. Stiizer Plaza No: 1-15, Kat:2 34367, Elmadag-Sisli / ISTANBUL
4.2, Kira sertifikalarimin hangi mevzuata gére olusturuldugu

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikasi, [11-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi basta
olmak {izere, ilgili tim Sermaye Piyasasi mevzuati gesyesinde olusturulacaktir.
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KT VKS tarafindan ihra¢ edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S.’nin 13.11.2015
tarihli “Kotasyon Yénergesi” nin 19. ve 20. Maddeleri ¢ercevesinde Borsa Kotuna alinarak
KAPta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giintinden itibaren Borglanma Araglar Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari'nda iglem gdrmesi amaglanmaktadir. Kesin Alim Satim Pazar, ikinci
el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin organize ve seffal bir piyasada islem gérmelerini
saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir. Bu pazarda aym giin veya ileri valorlii olarak
dogrudan alim/dogrudan satun islemleri yapilabilmektedir.

[sbu sermaye piyasasi aract notunun onaylandig tarih itibariyle. Kesin Alim Satum Pazari'nda
islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin valorlii (Repo-Ters Repo
Pazar'nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari'nda ileri tarihli baslangig valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00
ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul klyme{in nominal degerleri itibariyla minimum emir biyiikligi
ve Katlarr seklinde iletilir. KT VKS kira sertifikalar1 i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000
TL maksimum nominal emir biiyiikltkleri gegerli olacaktir.

43. Kira sertifikalarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

[hrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslari Qerqeve‘sindc MKK nezdinde kaydi olarak

tutulmaktadir.,
+.4. Kira sertifikalarimn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Kira Sertitikasi, Ttirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

4.5. [hra¢eimin yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
kira sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira
sertifikasinin ihrageimin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 61 inci maddesi hitkmii uyarinca varlik kiralama sirketi, Kurul
tarafindan uygun gorls verilen esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir
ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi sahip oldugu varhiklar ve haklar iizerinde esas
sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere, tigiincti kisiler Iehine higbir ayni hak tesis
edemez ve bunlari kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykirt bir sekilde kiralayamaz veya
devredemez. Kira sertifikalart itfa edilinceye kadar, varhk kiralama sirketinin portfoyiinde yer
alan varliklar ve haklar, ihraggimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi hélinde dahi teminat amaci disinda tasarrut edilemez. rehnedilemez. teminat
glsterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da déhil olmak tizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtivati tedbir karar verilemez. [hragemin kira
sertifikalarimdan kaynaklanan ytikimliliklerini vadesinde yerine getirememesi, yOnetimjz
veva denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi, faaliyet izninin kaldinlmast veya i
hélinde portfoytindeki varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahi
yapilacak 6demelerde kullanilir.

4.6. Ihrag edilecck kira sertifikalarmm yatinnmeiya sagladigi haklar, bu ha \

kullanim esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar;
Kira Sertifikast, Kira Sertifikasi Sahiplerine, Sermaye Piyasi Araci Notu ve ekinde
s6zlesmeler gergevesinde KT VKS§'ve devredilen Xarlik Portfovii ve/veya Murabaha
Stzlesmesi’nden kaynaklpqan alacak {izerinde paylari

Saiar Yarhk 19{::"3 Ay
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KT VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin getirisi Periyodik Odeme
Tarihleri’nde; ihrag bedelinin itfasi ise Kira Sertifikasi vadesi sonunda. sonuncu getiri
(Periyodik Odeme Tutar1) ddemesi ile birlikte bir defada ddenccektit

KT VKS'nin gerceklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa Istanbul’da satin alarak) kira
sertifikasi satin alacak yatirimeilarin haklarina iliskin sinirlamalar asagida 6zetlenmektedir:

- Kira sertifikalart yatinmeilara bir alacak hakki tanimamakta olup. KT VKS’nin
kendi adina yatirimeilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagh olarak devir ve
temlik aldigi Varhk Portfyii'nden elde edilen gelirlerden paylarl oraninda hak
sahibi olmalarini saglamaktadir.

- Kuveyt Turk’in KT VKS ye vapacagi dénemsel ddemelerde temerriide diismesi ve
sézlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklere uymamas! hallerinde,
yatrimeilar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek
olmakla birlikte, esas itibari ile Varlik Portfoyii'niin sausindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

-* Kira sertifikalar yaurimeilara KT VKS veya Kuveyt Tiirk nezdinde herhangi bir
ortaklik hakki tanimazlar.

4.6.1.Thra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin haklarin kullamm siireci

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagiim islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agihr. KT VKS tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme giintinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilir.

Kira sertifikast bedeli ve gelir dagitmlar topluca tiye bazinda. tyelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracihig ile aktarilacakur. Kira sertifikast bedelinin ve
gelir dagiumlarinin yatrimer hesaplarina aktanm  islemleri tye Kkuruluslar tarafindan
yapilacaktir.

Kira sertifikasi bedeli ve gelir dagitimlar, KT VKS$ tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarlacakur. MKKya liye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal
vergilerin kaynaginda Kkesintilerini yaptiktan sonra, net tutar {zerinden yatinmeilara
Odeyecektir,

4.7. Getiri orani ve yatirnmeilara yapilacak gdemelere iliskin esaslar

a) Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar
[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlunan halka arz voluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagy, son 6deme tarihleri
Isbu doktimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluylay
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir,

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman asim

2308 sayih Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde. kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmak s
5> yullik zaman agimina ugranus olan gelir paylagimi ddemeleri ile 10 yillik zaman asimina
ugranug ihrag bedelleri, séz konusu stireler i¢erinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal
eder.
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d)  Getiri orammmn belirlenmesinde esas ahnacak oleiitler

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e)  Getiri oramm olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oramna
iliskin diizeltme kurallan

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalart sabit bir getiri oramna sahip olacagindan,
donem boyunca Getiri Orant’na iliskin herhangi bir degisiklik olmavacaktir.

f)  Getiri oranimin kim tarafindan hesaplanacag
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

g) Getiri oramimin belirlenmesinde esas alinacak 6l¢iitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler

I3

Getiri orani vade boyunca sabit olacaktir.

+.8. [hraggmin ya da yatirimemn talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullart hakkinda bilgi

Erken itfa s6z konusu olmayacakiir.

KT VKS ile Kuveyt Tirk arasindaki Devralma Taahhiidii hiiktimlerine gére Kuveyt Tiirk,
vadeden dnce herhangi bir sekilde temerrtide diismesi durumunda, KT VKS nin bu yonde
yapacagi bildirim tizerine, Devir Sozlesmesi kapsaminda KT VKS ve devredilmis olan Varlik
Portfsyiinii, lade Bedeli’ni 6demek suretivle KT VKS den devir ve temlik alacakur.

+4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10.  Halka arz edilecek kira sertifikalarinm yilhk getiri oranm ve getiri oranmn nasil
hesaplandigr hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

4.11. Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlar
KT Kira Sertifikalart VK yénetim kurulu 02.12.2015 tarih 2015/10 numarali karar ile yurt

icinde Kuveyt Tirk™tn fon kullanicist olarak yer alacagi, 2.000.000.000.-TL ihra¢ tavani
kapsaminda. tertipler halinde kira sertifikalan ihrag edilmesi yvoniinde karar almistir. Ayni
sekilde Kuveyt Tirk yonetim kurulu,04.11.2015 tarth 1641 numarah karar ile kaynak kurul
ve/veya fton kullanicisi olacak sekilde, bagl ortakhgi olan KT Kira Sertifikalarn \
Kiralama Anonim Sirketince 2.000.000.000.- TL ihrag tavani kapsaminda, tertipler haligde kjra
sertifikalart ihrag edilmesi yoniinde karar almustir, ,

&y

7
| 7 Yar 10 g ,
Isbu yonetim kurulu kararlari kapsaminda KT Kira Sertifikalant Varhk Kirala a, ASosrs
tarafindan, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.'nin fon kullamcisi kaynak kurulus ola¥aksy@ry ,sas® " j/
aldigi, yurt iginde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veva nitelikli yatmmcilara satthpak: + 5
suretiyle 150.000.000 Tirk Lirast tutarh ihrag tavani kapsaminda tertipler halinde, c;e5'\1\fT'i“““"“"S
vadelerde ve Kira Sertitikalart Tebligi'nde éngériilen kira sertifikasi tiirlerine dayali olarak kira
sertifikalan ihracina iliskin ihrag¢ onayr daha énce Sermaye Piyvasast Kurulu’nun 15/02/2016
tarth ve 5/164 sayili karary\le ahnmustir. Isbu Sermay
1.850.000.000 TL tutarindd ihioe tavan bagvurusu yapilngdk
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4.12. Halka arz edilecek Kkira sertifikas: izerinde, kira sertifikasinmm devir ve
tedaviiliinii kisitlayier veya Kira sertitikasmi alanlarin haklarim kullanmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskiir bilgi

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
5.1 Halka arzm kosullari, halka arza iliskin bilgiler, fz\hlﬂil)i halka arz takvimi ve

halka arza katilmak i¢in yapilmas gerekenler
5.1.1. Halka arzn tabi oldugu Kosullar

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Bankamiza hituben génderilen 08.12.2015
tarth ve 20008792-101.02.01[93]-E.17176 sayill yazisinda;

“01712/72015 tarih ve 2015-204611 sayili yazimzda, Bankamzm fon kulluncisi olarak yer
alacagi ve Bankaniz istiraki olan KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama Sirketince 07/06/2013
tarih we 28670 sayili Resmi Gazelede yayimlanan Kira Seritifiklart Tebligi” (Seri:1ll
No:61.1) kapsaminda;

° Hualka arz ve/veya tahsisli ve/veya nitelikli Yyatrmmedara satilmak iizere 2.000.000.000.-
TL ye kadar vadesi 1-36 ay arasinda olmak fizere ) '

o Yurtdisinda nitelikli yaturimerlara satilmak iizere 1.200.000.000. - MY R ve (Malezya Ringiti)
kadar nominal degerde 10 yillik bir program dahilinde, farkli tuiar ve vadelerde

Kira sertifikast ihract gerceklesiirilmesine izin verilmesi hususlarinda Kurumumuz gorisii
talep edilmektedir,

Bu kapsamda Bankamzin fon kullanicis: olarak yer alacag bahse konmu kira sertifikasi ihracinn
ger¢eklestirilmesinde 5411 savili Bankacilik Kanunu acisindan bir sakinca bulunmamakradir”

ifadesi yer almaktadir.

Borsa [stanbul A.S. nin Sermaye Piyasasi Kuruluna Muhatap 29/02/2016 tarih ve BIAS-4-
1937 sayili yazisinda da;

Borsanuz Genel Miidiirliigii 'niin 26/02/:2016 1arihli onuayi dogrultusunda;

o Sirketiarafindan ihrag edilecek 1.830.000.000 TL nominal degere kadar kira sertifikalar,
Hgili olarak, halka arz edilecek kisim icin halka arz izahnamesinin, halka arz edilmefizi
nitelikli- yatirumcilara sanlacak kisom icin ithrag onay belgesinin Kurulunuz  tarafindah C
onaylanmast ve satis sonuclarimn Borsamiza ulastrilmasi kaydiyla, ihrag edilecel » w
sertifikalarimin: Kotasyon Yonergesinin 19 ve 20. Maddeleri ¢ergevesinde Borsa
alinarak KAP ta yapilacak duyuruyu izleven ikinci is eliniinden itibaren Bor¢lanma Ara
Piyasast Kesin Alun Satum Pazari 'nel islem gormeye baslayabilecegi,

hususlarme bilgilerinize arz ederiz.”

dentlmektedir.
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5.1.2. Halka arz edilen kira sertifikalarinin tutari

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestiriimesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.  Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerléri ve satiy sekli
Satis Yontemi:

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

&
&

Basvuru Sekli

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka-arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
tizerinde 6denen tutarlarmn iade sekli hakkinda bilgi

[sbu doklimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Kira sertifikast almak i¢cin bagvuru yapilacak yerler ile kira sertikasi bedellerinin
Odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarinin teslimine iliskin
bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekl
bilgi

[sbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yol
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Kira Sertifikalarinin Teslimine lliskin Bilgi
Halka arz edilecek kira sertitikalari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatunmeilari satin almaya hak kazandiklart kiymetler, dagitim listesininin KT VKS tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glinti icerisingaMKK daki hesaplarina aktarilacaktir.
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5.1.7. Halka arz sonuclarinim ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarnun satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glind ierisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.8. Kira sertifikalarmm 6n alim haklary, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n ahm
haklarinim kullamimamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi
Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslary hakkmda bilgi:

Halka arz Tirkiye’de yapilmaktadir,
5.2.2. Halka arzda yatinmalara tahsis ve dagitim esaslary hakkinda bilgi
{sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla thrag

bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecekiir.

5.2.3.  Talepte bulunan yatirnmailara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis kira sertifikasi
miktariin bildirilme siireci hakkinda bilgi

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Kira sertifikasinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecekur

S.4. Aracihik Yiiklenimi ve alka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18
Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 {stanbul

Tel: (0212) 352 36 15 Faks (0212) 352 36 20

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kur u@l
isimleri

e 4 s L N o
Halka arz sadece Tiirkive de gergeklesecek olup, saklama ve édeme kuruluslan Merkezi Kay#t=
Kurulusu A.S. ve Takasbank — [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.5."dir

5.4.3. Araahk tiiri hakkinda bilgi

*Halka arz 115111 SPK duzmlemdcunde (l [l 37.1 sayfl ~Y&irnn Hizmetleri ve Faaliyetleri ile




tanimlanan “En Iyl Gayret Aracihigr™ esasina gore yapilacak olup. Vakif' Yaurim tarafindan
viiklenimde bulunulan tutar voktur.

S5.4.4. Aracihk ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka wz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracihk islemleri 12/02/2016 tarihinde imzalanan
Aracihik S6zlesmesi gercevesinde Vakif Yaurim ile gerceklestirilecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢einin 6demesi gereken toplam maliyet ve halka arz
cdilecek kira sertifikasi bagina maliyet

Isbu doktimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlehecek(ir

5.6. Talepte bulunan yatirimemin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanun halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Kira sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihi

a)  Kira sertifikalarinin borsada islem gorme esaslarma tliskin bilgi

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin, Borsa [stanbul A.$. nin (Borsa Istanbul)
I3.11.2015 tarihli “Kotasyon Yénergesi™ cergevesinde Borsa [stanbul Yénetim Kurulu'nun
olumlu kararina baglh olarak kota ahnarak Bor¢lanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim
Yazar” nda islem gormesi beklenmektedir.

b)  Kira sertifikalarinin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler

Halka arz edilen kira sertifikalarinm satist tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S ’nin

Kotasyon Yonergesinin 19. ve 20. Maddeleri cergevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta

vaptlacak duyuruyu izleyen ikinci is giintinden itibaren Borclanma Araglart Piyasasi Kesin

Alim Satim Pazari’nda islem gérmeye baslamasinin ardindan baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem girecek olan Kkira sertifikalarimm hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

SPK mevzuatinm ilgili hitkiimleri ve 13.11.2015 tarihli “Kotasyon Ydnergesi™ 29. maddesinde
belirtilen durumlarin olusmasi halinde sirketlerin thrag ettigi ve Borsa'da islem géren kira
sertifikalart Borsa Istanbul Yonetim Kurulu karanyla geeici veya siirekli olarak islem
gormekten men edilebilir.

T M M Px3 s w v .r .
Borsa [stanbul Yonetim Kurulu., gerekli gordiigii hallerde, ¢tkarma Kararindan dnce 4 1raq*c;11 !
»

kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir, » ’
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6.3. [hrageinin daha 6nce ihrag ettigi kira sertitikalarinim islem gordiigii barshl 393%
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iliskin bilgi PRI AN
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KT VKS nin yurt iginde ve yurt diginda ihrag etmis oldugu ve halen dolasimda olan ser?f’iayle”fl; L
piyasasi araglarina ait bilgiler asagidaki tabloda yver almaktadir: 19 Mart 106
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Yurt l¢i ihra¢ ihra¢ Tutart | Vade Getiri I ISIN istem
Sermaye Tarihi (TL) (Giin) ! Gordiigi
Piyasasi Araci Borsa
Kira Sertifikas1 | 13.11.2015 | 200,000,000 179 10.97% | TROKTVKSI1610 BIST
Kira Sertifikasy | 16.12.2015 | 150,000,000 91 10.87%  TRDKTVK31612 BIST
Kira Sertifikast | 06.01.2016 . 88,500,000 70 1% TRDKTVK31620 BIST
Kira Sertifikast | 19.02.2016 | 140,000,000 81 10.95% | TRDKTVK51628 BIST
Yurt Disi ihra¢ Tarihi | Ihra¢ Tutar Vade | Getiri | ISIN islem
Sermaye : Y1) Gordigii
Piyasasi Araci Borsa
Kira Sertifikasi 26/06/2014 500.000.000 5 %S5.162 | XS1079236169 Irish Stock
‘ (USD) Exchange
Kira Sertifikasi 31/03/2015 300.000.000 5 %5,80 MYBVI1500450 Kote Degil
(MYR)
Kira Sertifikast 15/05/2015 200.000.000 5 Y%35,72 . MYBVII500781 Kote Dejil
(MYR) _
Kira Sertifikast 15/07/2015 300.000.000 ) Y%5.72 MYBVIIS01482 Kote Degil
(MYR) !
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar
Piyasa yapicist yoktur.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIiN BILGILER
lhrag edilecek kira sertifikalarina iliskin garanti hitkiimleri ya da garantér yoktur.
8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Halka arz siirecinde ihraggiva danismanlik hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler

denetim kurulusunun raporlarindan faydalanilarak hazn'lamm}tn’
kisilerin yaywnladigr bilgilerden kanaat getirebildigi kadarivla, aylklanan bllgllerm a
alindigini, bilgileri yanhs veya yanilticr hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunimgawl
beyan eder.

Kuveyt Tirk™in ve KT VKS™nin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 hesap dénemlerine iliskin
finansal tablolari DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan denetgl kurulusun ve sorumlu denetginin ihrageida ve/veva fon kullanicisinda
herhangi bir menfaati bulunmamaktadr,

31:12/2015 ve 31/12/2014 hesap donemleri i¢in bag

asiz denetim kuruluslarina iliskin bilgiler

(/j‘?"



KT Kira Sertifikalar Varhk Kiralama A.S. (ihracgl)

Sorumiu Ortal Denetim
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetin Sirketi Basdenetginin Ady L Goriis
. Tiiri
Soyadi
KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama A S (Ihrage1)
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest e w Bagimsiz
31.12.2015 N . o 1ijde Scehsuvarog >
3112201 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Miijde e 1siharoglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest . Bagimsiz
31122 N . L . ( chsunvarog s
31122014 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Miljde Sehsuvaregly Denetim Olumlu

51.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi ¢oriisi

“Goriigiimiize gore, ilisikieki finansal tublolar, KT Kira Sertifikalar Varlik Kiralama A.S nin
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynr tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakir akislarin Tiirkive Muhasebe Standartlar: 1 uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege wygun bir bicimde sunmaktad.”

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetei v6riisii

“Gérzi/';z'imz'ize gore, ilisikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalars Varlik Kiralama A.S nin
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarilie sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit - akiglarin,  TMS cergevesinde dogru ve diiriist bir  bicimde
yansitmaktachr, "

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. (Fon kullanicisy)

Hesap Dénemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii | Goriis Sorumlu
: } Ortak/D
o enetgi
01.01.2015- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz | Olumlu Miijde
31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim i Sehsuvar
J oglu
01.01.2014- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz " Olumlu Miijde
31.12.2014 Muhasebeci Mali Misavirlik A S. Denetim ; Sehsuvar
L ; oglu

31.12.2015 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci viriisii

“Goriisinmiize gore, konsolide finansal tablolar, Kuveyr Tiirk Kattlim Bankasi A.S. 'nin ve
konsolidasyona tabi ortakltklarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyvla finansal durumunu ve ayni
tarihie sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akislarim BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuai 'na wyvgun olarak riim nemli yonleriyle gereege™ T g
wygun bir bigimde sunmakradir. ™

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denelgi gorisi 13 Mart

“Goriisiinize gore, ilisikteki konsolide Jinansal tablolar, biinin dneml; taraflariyla,
31 Adralik 2014 tarihi itibarivla mali duruno ve ayni tarihic sona eren yia ait
sonuglary ile  nakit  akonlaring 5411 sayile Bankacilk - Kanmun - 37 'nei ve 3¢
maddeleri  geregince  yiiriirliikie  bulunan  diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke v
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu turdfmdan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarma iliskin - yayimlanan diger  yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.”

Kuveyt Tark Damisma  Kurulu'ndan ahnmis  olan  17.12.2015 tarihli goriise  gore,
gerceklestirilecek kira sertifikast ihraclarinin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun
oldugu ve ihrag edilepnkira sertitikalarmin ikincil pig? alarda alim satima konuedilmesinde——




Banka prensipleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmadigr belirtilmektedir. llgili gorils
yazist ile beraber kira sertitikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk
tasiy1p tasimadigina iliskin séz konusu kira sertifikast ihrag isleminde gorev almis hukukeular
tarafindan hazirlanmis hukuki durum degerlendirme raporu ihraggr bilgi dokiimaninin ekinde
bulunmaktadir.

[lgili Gigiincti kisilere asagidaki internet adreslerinden ula$11abilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: wyww.bddk.ore.tr
Borsa [stanbul : www.borsaistanbul.com

Sermave Piyasast Kurulu @ waww.spk.gov.tr

T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarligl : www.hazine.gov.r
Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi : swww. tkbb.org.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

The Islamic International Rating Agency: wwiw.iirating.com

8.3. Varsa fon kullanicisi, ihrag¢g veya ihra¢ edilen kira sertifikasma iligkin
. derecelendirme notu hakkinda bilgi
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 19 Ocak 2015 tarihinde. Tiirkiye’nin

iilke kredi notunun teyit edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Ttirk tin de bulundugu bir
grup bankanin da kredi notunu 19 Kasim 2015 tarihinde teyit ctmistir.

30/09/2014 Tarihli Finansal |{31/12/2013 Tarihli Finarisal i

Veriler Baz Alinarak Veriler Baz Almarak * Degisim

Hesaplanan Hesaplanan

Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Goriintim : Duragan ) Durugan Degismedi
Uzun Vadeli YP BBB 3BB Degismedi
Kisa Vadeli YP F3 F3 Degismedi
Uzun Vadeli TL BBB~+ BRB+ Degismedi
Kisa Vadeli TL F2 o F2 Degismedi
Finansal Kapasite Notu bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degigmedi
Ulke Notu YP BBB- BBB- Degismedi
Ulke Notu TL BBB BBB Degismedi

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings. Kuveyt Tiirk tin 30.09.2014 finansal
verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanct para cinsinden kredi notunu 19 Ocak 2015 tarihli
basin duyurusu ile BBB olarak teyit ettigini bildirmistir. Yatrum yapilabilir kredi kalitesi
gubunun taban notu olan BBB- nin blr l\ademe ustunde yer alan BBB notu, temerrit nsl\mm

etmektedir. 29 Ma

Fitch Ratings ayrica Kuveyt Tirk iin uzun donem yerel para cinsinden notunu BB i
kredi goriintimiinii ise “duragan™ olarak teyit etmistir. Kredi notunun duragan olme
notunun son 2 yil icerisindeki tarihsel kredi notu gelisimi ile uyumlu oldugunu ifads
Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya olumsuz seyrini takiben. Duragan kredi goriin®
icerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yukseltilebilir veya distictlebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’iin kisa dénem yabanct para notu F3, kisa dénem yerel para cinsinden notu ise F2
olarak teyit edilmistir. F3 kisa ddnem vabanci para cinsinden kredi notu, mali ytikiimliiliiklerin
camaninda ddenmesi i¢in igsel kapasitesinin yeterhi
vadeli yerel para cingd .




Kuveyt Tirk tin yiiksek ihtimalle destek alabilecegini gosteren Desteh Notu 22, Ulusal Uzun
Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir,

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Islamic International fl{“il‘lilig Agency (IIRA) ise 22
Arahk 2015 tarihinde Kuveyt Turk iin kredi derecelendirme notlarmi Ulusal 6lgekte “AA (tr)
‘Al+(tr)”, uluslararas: 6lgekte ise yabanc para kredi notunu "BBB-/A3", yerel para kredi
notunu "BBB/A3™ olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda gortmiimi “Duragan™ olarak teyit
etmistir.

Isbu sermaye piyasasi arac notunda, derecelendirme notlart hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlardan fuydalanilarak hazirlanmustir.
KT VKS. ayrica Kuveyt Tiirk e iliskin Fitch Ratings Inc. ve The Islamic International Rating
Agency tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyvan eder.

9. KIRA SERTIFIKALARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
| TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF | DAR  MUKELLEF
‘ * | KURUM "GERCEK Kisi KURUNMI(1) " GERCEK KiSi
[ KiRA 1) Turkiye'de ihrag 1) Turkiye'de ihrag ) Trkiye'de iheag 1) Tiirkiye'de ihrag
" SERTIFIKASI edilenlerden: a)Sermave | edilenler: edilenlerden: edilenler;
v GELIRI Sirketleri (2) ile SPK - % 10 oraninda a) yabanci sermaye - %10 oraninda stopaja
£ diizenleme ve denetimine | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Seimaye tabidir.
] tabi fonlarca elde edilen - Stopaj nihai Piyasasi Kanunu'na gore - Stopaj nihai vergidir.
faiz gelirleri; vergidir, kurulan yaorim fonlary ve | - Beyan edilemez.
- % 0 oraninda stopaja - Beyan edilemez. yatinm ortakliklariyla J
tabidir, : benzer nitelikie oldugu |
- Kurumlar vergisine Maliye Bakanhginca |
tabidir. belirlenen yabanc |
b) Yukarida sayilantar kurumlarn (4) elde ettigi ;‘
disinda kalan kurumlarca faiz gelirleri: f
(3) elde edilen faiz - % 0 oraninda stopaja
! gelirleri; tabidir.
i - %10 oraninda stopaja - Stopaj nihai vergidir,
] tabidir. - Beyvan edifemez.
| - Beyaname vermesi b) Yukarida savilanlar
gereken kurumlar, disinda halan Kurumlarca
ddenen stopaji elde edilen faiz gelirleri;
beyanname {izerinde - %10 oranmda stopaja
hesaplanan kurumlar tabidir.
| vergisinden mahsup - Stopaj nihui vergidir.
edilebilirler. - Beyan editmez,
ALIM  SATIM | 1) Turkiye'de ihrag 1) Turkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum
KAZANCLARI | edilenlerden; edilenlerden elde araciligivla Tiirkiye'de ihrag
a) Sermaye Sirketleri (2) | edilen kazanglar; edilenlerden:
ile SPK diizenleme ve - %10 oraninda a) yabanct sermaye
denctimine tabi fonlarm | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Sermaye
elde ettigi kazanglar; - Stopaj nihai Piyasast Kanunu'na gore
- %0 oraninda stopaja vergidir, ‘ kurulan vatmm tonlari ve !
tabidir. - Beyan edilmez. [ yatrum ortaklikiary la | - Stopaj nihai ve
- Kurumlar vergisine | benzer nitelikie oldugu i - Beyan edilmez
tabidir. Malive Bakanhgimcea !

? Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notl
yikdmliliklerini yerine geti me olasmgm[ Gnlemek icin, ihtiviag hal)

,(U,'/F\t,a',ra:fmga‘n‘d‘es‘tek"aIab_lhTéEé o

gorisupli

. FNch Ratings’in Finansal kurulusglann
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(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar i¢in
vecerlidir. ’

(2) 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/ | kapsaminda sayilan sirketler

b) Yukanda sayifanlar belirlenen yabanc:

|

|
disinda kalan kurumlarin kurumlarm (4) elde ettidi |
(3) elde ettikleri kazanglark !
kazanglar; - %60 oraminda stopaja ?
- %10 oranmnda stopaja tabidir. !
tabidir. | - Stopaj nihai vereidir, |
- Beyanname vermesi - Beyan edileinez. i

gereken kurumlar, [ |
ddenen stopaj {
beyanname iizerinde |
hesaplanan kurumiar ’
vergisinden mahsup |
edebilirler. [

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayitan kurumlar (sermaye Sirketleri: anonim, eshaml komandit

ve limited Sirketler ile yatiim fonlary) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar. dernek ve vakiflar ile iktisadi
istemeleri ve is ortakliklari rnek verilebilir.

P

| benzer nitelikteki mikellefler olarak kabul edilmektedir,

() 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Turkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amactyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlart, kurum ve kurulus fonlari ve yatirm kuruluslari gibi
yabanct kurumsal yatirimcilarin tim, 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yaturim ve yatinnm ortakhiklariyla

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Bilyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/istanbul adresindeki
fon kullamcisiminin ve ihrageinim merkezi ve bagvuru yerleri ile fon kullanicisi ve
ihrageinin internet siteleri www.kuveytturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiir
ya da belge ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsi
raporlary ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER
EK 1: Danigsman Goriisi

EK 2: [hraca [liskin Sozlesmeler

EK 3: Hukuki Durum Degerlendirme Raporu R %




