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KT KiRA SERTIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S.
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUDUR

Bu sermaye piyasasi aracl notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca {2/06/20'{ 5

tarihinde onaylanmistir.

Ortakligimzin toplam 1.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavani kapsamindaki Kira
sertifikalarindan itk etapta halka arz edilecek kismin tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra
belirlenecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu
cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag¢inin fon kullamcisindan yapilan
tahsilatlar1 yatirimeillara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullamcisinin ihrag¢iya olan ddeme
yiikiimliiliigii ile fon kullamcisimin ihraggiya kargt temerriidii halinde ihraggimin Kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari paraya cevirerek yatinmelara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarimin fiyatimin belirienmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iliskin yatinm
kararlar: ihraggt bilgi dokiimani, sermaye piyasast araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam ve
ozet, ortakhgimizin www.ktksvks.com.tr, fon kullamcisinin www.kaveytturk.com.tr ve
halka arzda satisa aracilk edecek Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin
www.halkvatirim.com,tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) .l8../.9§./.29.§5 tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yanitial ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumbudur. Zararm ihra¢cidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli oimasi halinde; ihraggl, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve fon kullanicisimn yonetim kurulu iyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dleiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporian hazirlayan kisi ve kurumlar da

hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri----.
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Tanimlar

Dayanak Varliklar/Portféy Leasing Varliklan ile Yatirim Varliklar1’nin tiimiinii ifade
Varliklari eder.
Devir Bedeli Varlik Portfyi’niin, Kaynak Kurulus tarafindan KT

VKS’ye devir ve temliki karsiliginda, KT VKS$’nin
nakden ve defaten odeyecegi; Devir Sozlesmesi’nde
ve/veya isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirlenen
tutardr.

Devir Sozlegmesi Teblig kapsaminda ihrag¢ edilecek Kira Sertifikasi’na
konu olacak Varhk Portfoyi’niin, Ihraggr lehine
yonetilmek tizere soz konusu Teblig ve bu sdzlesmede yer
alan sartlarla Banka tarafindan inangh mulkiyet esaslarina
gére KT VKS’ye devir ve temliki kosullarinin
belirlenmesi amaciyla diizenlenen sdzlesmedir.

Devralma Taahhiidi KT VKS tarafindan Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi’na konu olan ve KT VKS tarafindan Kaynak
Kurulus'tan Devir Sézlesmesi uyarinca devir/temlik
alinan Varlik Portfyii’niin, igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu sartlart uyarinca her tiirlii takyidattan ari olarak
Banka tarafindan geri devir ve temlik alinacaginin taahhtit
edilmesi amaciyla hazirlanan taahhiitnamedir.

Getiri Orani Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilecek olan, ihrag
tutar1 ile ¢arpitlip Periyodik Odeme Tarihi adedi ile
boliinmesi  suretiyle Periyodik Odeme Tutari’'mn
hesaplanmasinda kullamlan Yonetim S6zlesmesine
dayah ihraglarda Kira Sertifikas Sahipleri’nce tahmin
edilen (beklenen), Alm Satima Dayali ihraglarda ise
Kaynak Kurulug'un KT VKS$’ye vade farki olarak
sdemekle yiikiimlii oldugu yillik gelir oramdir.

lade Bedeli Devralma Taahhiidii ve/veya Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirlenen Varlik Portfoyi’'ntin Itfa Tarihinde
KT VKS tarafindan Kaynak Kurulusa geri devri
karsihginda Kaynak Kurulugun ddeyecegi  Kira
Sertifikalari’nin nominal degerinden varsa Murabaha
Alacaklar1 degerinin diisiilmesinden sonra kalan bedel ile
varsa Kaynak Kurulug’un Kira Sertifikasi’na iliskin
sozlesmeler tahtinda muaccel hale gelmis, ancak
sdenmemis diger 6deme yikiimliiliiklerinin toplamudir.

Ihrag Bedeli [hrag edilen Kira Sertifikalari i¢in yatirimeilar tarafindati . e
ddenen toplam bedeli ifade edip, Kira Sertifikasi nomntitial “\:‘\\
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[tfa Tarihi

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikast Hiikiim

Sartlar1

ve

Kira Sertifikas1 Sahipleri

Leasing Sozlesmeleri

Leasing Varlik/Haklar

Murabaha Sozlesmesi

Odeme Donemi

Odeme Donemi Baslangig Tarihi

Odeme Tarihi

Kurulug’tan tahsil ettigi Murabaha anapara alacaginin
(Vadeli Anapara Tutari) toplamint ifade etmekte olup
Kira Sertifikasi’nin itfasinda kullamlacak bedeldir.

Kira Sertifikasinin vadesini ifade etmekte olup Kaynak
Kurulus’un Varhk Portfoyi’ntit KT VKS’den geri devir
almakla ve/veya Murabaha borcunu ddemekle yikimli
oldugu ve KT VK§’nin tahsil ettigi Itfa Bedeli’ni Kira
Sertifikasi’min itfasinda kullanacagi tarihtir.

Belirli bir Varlik Portfdyi’ni devir almak ve/veya
Kaynak Kurulusa vadeli satilmak iizere pesin olarak emtia
satin almak amaciyla KT VKS$ tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin Varlik Portfoyii’nden elde edilen gelirlerden
ve/veya Murabaha alacaklarindan paylari oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanan Sermaye
Piyasast Aracl Notu’nda, dayanak olusturan, Kira
Sertifikalarinin tabi oldugu, Kira Sertifikasi Vadesi, Getiri
Oram, Periyodik Odeme Tutari, Periyodik Odeme Tarihi
dahil, fakat bunlarla simrh olmamak tlizere gartlarn yer
aldig1 ihraca iliskin diger belgelerde saptanmis tim kosul
ve hiikiimleri ifade eder.

Kira Sertifikasi’'m satin alan gergek veya tizel kisileri
veya emeklilik ve diger yatinm fonlarim ifade eder.

Banka’nin tigiincii sahislar ile akdettigi, konusu Leasing
Varliklar’mn  finansal kiralanmasi olan ve Devir
Sozlesmesi’nde belirtilen leasing sozlesmeleridir.

Leasing Sozlesmeleri’ne konu varlik/haklar ve bu
varlik/haklarin getirileridir.

Banka ile KT VKS arasinda imzalanan ve Alim Satima
Dayal1 Kira Sertifikasi ihracina iliskin emtia alim satimini
diizenleyen murabaha (emtia alim satim) sozlesmesidir.

Odeme Donemi Baslangig Tarihi ile ilk Odeme Tarihi
arasindaki ve sonrasinda da her bir Odeme Tarihi
arasindaki donemdir.

Kira Sertifikast Sahipleri'nin Varhk Porttoyii’niin
gelirlerinden ve/veya Murabaha alacaklarindan, Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen esaslar gercevesinde

hak sahibi olmaya basladiklari ve Sermaye Piyasast Araer™, " *x,
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Periyodik Odeme Tarihi Kira Sertifikasi Sahipleri’ne Periyodik Odeme Tutari’nin
KT VKS tarafindan 5denecegi ve Sermaye Piyasast Araci
Notu'nda ve ilgili sozlesmelerde belirlenecek tarihlerden
her birini ifade eder.

Periyodik Odeme Tutar1 Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilecek olan Getiri
Orani ve hesaplama yontemi uygulanarak ihrag¢ tutar
{izerinden hesaplanan ve Varlik Portfoyii gelirlerinden
ve/veya Murabaha (Emtia Alim Satimi) islemleri Vade
Farkindan elde edilerek Kira Sertifikas1 Sahiplerine
sdenmesi beklenen; Varlik Portfoyti’nden elde edilen net
gelirler ile Vade Farki toplamimn bu tutara esit veya bu
tutarin tizerinde olmast halinde ise Periyodik Odeme
Tarihleri’nde Kira Sertifikas1 Sahiplerine dagitilan tutari
ifade eder.

Rezerv Herhangi bir Odeme Tarihinde Varlik Portfoyii’nden
saglanan net gelir ile varsa Murabaha islemi Vade Farki
toplamimun Periyodik Odeme Tutarim agmasi durumunda,
aradaki farkin bir sonraki Periyodik Odeme Tarihindeki
odemeyi temin etmek icin tutulan ve Yonetici Vekil
tarafindan Vekalet Tesvik Avans Ucreti olarak tasarruf
edilebilen kismudir

Tazmin Edilenler KT VKS ile KT VKS$’nin yoneticileri, galisanlan ve
temsilcilerini ifade eder.

Varlik Portfoyt KT VKS’nin ihrag edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan ve Leasing Varhk/Haklan ile Yatirim
Varliklari’ndan olusan Dayanak Varliklar ile bunlarin

getirileridir.

Vekalet Ucreti Kaynak Kurulug’un KT VKS’den devraldig Varlik
Portfoyii'nti KT VK§’nin temsilcisi olarak yonetmesi ve
sozlesmede belirtilen hizmetlerin ifas: kargihginda, KT
VKS’nin sozlesme tarihinde Kuveyt Tiirk’e 6demeyi
kabul ve taahhiit ettigi iicreti ifade eder.

Vekalet Tesvik Ucreti Kaynak Kurulug’un KT VKS’den devraldigt Varlik
Portfoyii'nii KT VK§’nin temsilcisi olarak yonetmesi
karsihiginda Varlik Portfoyii'nden elden edilen net
gelirlerden yOnetim ve tesvik iicreti olarak tasarruf
edecegi ve soz konusu gelirlerin varsa Murabaha islemi
Vade Farki ile toplaminin kira sertifikalarinin vadesi (Itfa
Tarihi) itibariyle toplam Periyodik Odeme Tutar’nin
tizerindeki kismini ifade eder. S
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Vekalet Tesvik Avans Ucreti Yéonetici Vekil’in ayrilmug olan Rezerv miktardan tasarruf
edebilecegi, ancak herhangi Dbir Periyodik Odeme
Tarihi’nde Varlik Portfoyii’nden elde edilen net gelirlerin
varsa Murabaha islemleri Vade Farki ile toplaminin
Periyodik Odeme Tutar’'m karsitlayamamasi halinde,
aldig1 avansi tekrar Rezerv hesaplara iade etmek suretiyle
Periyodik Odeme Tutari’nin ddenebilmesini saglayacagi
Vekalet Tesvik Ucreti’nin avans olarak alinmuis tutaridir.

Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda ihrag edilen Kira
Sertifikasi’na konu olacak Varlik Portfoyii’niin, vade
boyunca KT VKS$ lehine yonetilmesine iliskin olarak,
Kaynak Kurulus tarafindan [hraggr’ya gerekli tim
hizmetlerin verilmesine dair diizenlenen sozlesmedir.

Vergi Her tiirlii vergi, resim, harg, stopaj, benzeri yilkimliilik
ve bunlara iligkin tahakkuk eden her tiirlii cezay: ifade
eder.

Yatinm Sukuku veya Yatirim Kaynak Kurulusun portfdyiinde bulunan ve maddi duran
Varliklari varliklara (taginmaz, makine techizat vb.) dayali kira
sertifikalarini ve bunlarin getirilerini ifade eder.
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1.

SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN

YUKLENEN KISILER

SORUMLULUGUNU

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notu ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul dzenin gos

ederiz.

. Fon Kullamcis1
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

terilmis oldugunu beyan

01 Haziran 2015

%}:&:&LBA RAK

Genel Miidiir Yardimeisi

Sermaye Piyasasi Araci
Notunun Tamam

Ihraga
KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KiRALAMA A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

01 Haziran 2015

i
O, (O
Mehmet KELES R. Ahmet ALBAYRA
Yonetim Kurulu Bagkani

Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Sermaye Piyasasi Araci
Notunun Tamami

Halka Arza Aracihik Eden Yetlsili Kurulus
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

01 Haziran 2015
Ali Thsan CAMCI Ali OMURBEK

Genel Miidiir Yard.

Miidiir

Sermaye Piyasas1 Araci

Notunun Tamami .=
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2.

RiSK FAKTORLERI

Isbu sermaye piyasasi _araci notu cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalari
bulunmamaktadir. Sermaye piyasasi araci notu cercevesinde ihraci yapilacak olan kira
sertifikalarmna_iliskin fon kullanicisinin_ve _ihraccinin yvatirnmcilara karsi olan ddeme
iikiimliiliigii_herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahinmamis olu
yatinm kararimn, fon kullamcisimn _ve ihraccimn finansal durumunun analiz_edilmesi
suretiyle verilmesi erekmektedir.

2.1. Sirket’in kira sertifikasina iliskin yikiimliiliklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Sirket’in sahip oldugu tek deger, YOnetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam
ve Kira Sertifikas: Sahipleri hesabina devraldign Varlik Portfdyd, Alim-Satima Dayali Kira
Sertifikasinda Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacag olacaktir.
Sirket’e Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas: i¢in donemsel olarak gelir (getiri)
dagitimi yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapacagi sdemeler, Kaynak
Kurulus’un Sirket’e yapacagi sdemelerin tam ve zamannda yapiimasina bagh olacag igin;
Sirket dogrudan, Sirket’in yapacagi her ihra¢ ise dolayh olarak Kaynak Kurulus’a iliskin
risklere maruz kalacaktir.

Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varlik veya
hakki tigiincil kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikasi Sahipleri'nin zararlarini
gidermeye ¢alisacak olup, bu devirden elde edilen gelir, Kira Sertifikasi’nin tiimiiniin itfasim
ve kalan kira 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sertifikas1
Sahipleri’nin anapara ve periyodik demelerini tam olarak ve zamaninda elde edememeleri s6z
konusu olabilir.

2.2. Kira sertifikalarmna iligkin risk faktorleri

22.1. Kira Sertifikas1 Sahiplerinin Varlik Portfoyii diginda VK$’nin diger varhklari
veya Kuveyt Tiirk’iin varhklari iizerinde dogrudan bir talep haklar:
bulunmamaktadir.

Kira Sertifikasi, Sirket’in borg yiikiimliliikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikas1 yalnizca Kira
Sertifikasi Sahipleri’nin Varhk Portfoyii’ndeki ve/veya KT VKS$’nin Kaynak Kurulug’tan olan
alacaklarindaki haklarim temsil eder. Kira Sertifikas: bakimindan Sirket’e riicu Varlik Portfoyi
ve Kaynak Kurulusg’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklart ile smirhdir. Kaynak
Kurulug’un temerriide diigmesi halinde, Varlik Portfoyi’nden elde edilen dénemsel gelirler,
Kaynak Kurulus’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklar geliri ve Varhk Portfoyli’niin
satisindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapilacak tek odeme kaynagidir.
Kira sertifikas: ihrac1 kapsaminda diizenlenen sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket araciligr ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sozlesme ve
taahhiitlerden kaynaklanan yiiktimliliikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir.
Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten s6zlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve
bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklar1 talep etme haklan bulunmakla birlikte, Varlk
Portfoyii disinda Sirket’in diger mal varliklar veya Banka’nin mal varliklan tizerinde dogrudan
hak iddia edemezler. Varlik Portfoyii’ niin paraya cevrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler
ve sozlesmeye aykinliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin

Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapilmasi ongoriilen demeleri karsilamamast miimkiindiir. Ba_lij"if
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Kira Sertifikas uyarinca sdemeler, Kaynak Kurulug olan Banka'nin Sirket’e ve Sirket'in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne ihraca iliskin sozlesme ve taahhiitlerde Sngoriilen sekilde odeme
yapmasina baglidir. Banka veya Sirket bu sdemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi
her birinin yiikiimliiliiklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmek icin dava agilmasi S0z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli
ve zaman alic1 olabilmektedir.

2.2.3. Kira Sertifikalarmimn likiditesi yatinnmeimn elinde bulunan tutara bagh olarak
Kkisith olabilir.

ihrag edilecek kira sertifikalarinin iglem gorecegi Borsa istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000.-TL, maksimum
10.000.000.-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarinm bu
piyasada satiimasi imkansiz hale gelebilir.

23.  Varhk Portfoyii’ne Iliskin Risk Faktorleri
2.3.1. Varhk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sozlegmesi cergevesinde Varlik Portfoyii, Tebli§ uyarinca KT VKS lehine yonetilmek
iizere s6z konusu Teblig ve Devir Sozlesmesi’nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulus tarafindan
inangh miilkiyet esaslarina gore KT VKS§’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak
Kurulus, Varlik Portfoyi’nd, KT VKS lehine yonetmek tizere inanglh miilkiyet esaslarina gore
elinde bulunduracaktir. Bu husus, Devir Sozlesmesi’nde de;

“Varlik Portfoyii Kira Sertifikalar: itfa edilinceye kadar Devralan 1 temsilcisi olarak ve
inamlan sifatina istinaden Devreden 'de inangli miilkiyet esaslar dogrultusunda kalmaya
devam edecek ve bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan
yonetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir Sozlesmesi'nde bahsi gecen Devralan tabiri KT VKS§’yi;
Devreden tabiri ise Kaynak Kurulug’u ifade etmektedir.

Kaynak Kurulus, Devir Sozlesmesi ile Varlik Portfdyii’nii inangh miilkiyet esaslarina gore
elinde bulundurdugunu, bu varhk ve haklar iizerinde sozlesmede yer alan islemleri
gergeklestirme yetkisini haiz oldugunu, Devir Sozlesmesi’nde iistlendigi ytikumlilikler icin
gerekli her tirli izni aldigim ve Varlik Portfoyii tizerinde Kira Sertifikast Sahipleri ile KT VK$
aleyhine olabilecek herhangi bir takyidat bulunmadigini taahhiit etmistir. Yine Kaynak
Kurulus, buradaki yiiktimliiliklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik
Portfoyii’niin devrine iliskin olarak Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin, iddialar da dahil tglincii
kisilerin talepleri nedeniyle tazmin edilenlerin herhangi bir zarara ugramasl halinde, s6z konusu
sararlan derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit etmistir.

Kaynak Kurulug’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a karst yasal
yollara miiracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagla yapilacak dava ve
takiplerin zaman alici ve masrafl olacagi nazara alinmalidir.

2.3.2. Varhk Portféyiiniin Devri

Varlik Portfoytintin devrine ya da yonetimine dair sozlesmelerin, akdedilmelerindenl_,/gQ{g/ b
gecersiz hale gelmeleri ya da gegersiz sayilmalari halinde, taraflar birbirlerinden aldlklaxr-‘,lhl-i‘a S »
etmeyi taahhiit etmektedirler. Kaynak Kurulus (Banka)'un Varlik PortfSytinii herhangi b ( ‘2
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tazminat yiiktimliiliiklerinin ifast icin Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara
bagvuracaktir. Borglarn icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sartlar altinda zaman alic1 ve
masrafl1 olabilecektir.

2.3.3. Leasing(Finansal Kiralama) Konusu Emtianimn Hasar ve Ziyal

Leasing Sozlesmelerine konu emtianin gesitli nedenlerle hasara ugramalari ya da zayi olmalari
halinde, bu sézlesmeler cergevesinde odenmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s0z
konusu olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zarari soz konusu olabilecektir. Bahse
konu emtianin gesitli nedenlerle hasara ugramalar ya da zayi olmalari riskine kars1, ilgili
finansal kiralama kanunu ve mevzuat hitkiimleri uyarinca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianin hasar veya kaybi nedeniyle Kaynak Kurulus’un
ugrayaca zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varlik PortfSyii’ne temel teskil eden Leasing Sozlesmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtiamn kismen veya tamamen kayb1 halinde de yukarida ifade edilen kira
bedellerinin denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT
VKS’ye devir ve temlik ettigi Varlik Portfdyii'ni esdeger Varhik Portfoyli ile ikame
edebilecektir. Dolayisiyla emtianin hasar ya da ziyai halinde finansal kiralamaya konu yeni
varhklari ve bu varliklara iliskin Leasing Sozlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik
Portfoyii’ne dahil edilebilecektir.

24. Kaynak Kurulug’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
gilciinii etkileyebilecek riskler

Kaynak Kurulusg (Banka) 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK nin diizenleme ve denetimine tabidir.
Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulug’un amlan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldinlir ya da Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne
yapilacak donemsel sdemeler de yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un (Banka’nin) kamu
otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmas: ya da Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuwna devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iligkin yiikiimliiliklerini yerine getirme giiclini
etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.

2.4.1. Kredi Riski

BDDK tarafindan yapilan tammlamaya gore kredi riski banka miisterisinin yapilan sOzlesme
gereklerine uymayarak yikiimliligiinii  kismen  ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 ortaya cikabilecek risk olarak ifade edilmektedir.

31.12.2014 itibaryla Kuveyt Tiirk’e ait kredi riskine esas tutar 19,9 milyar TL dir. Bankanin
maruz kaldig kredi risklerinin %35,29°u %100 ve iistii risk agirhgina girmektedir.

Miisterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiiktimliiliklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesi durumunda Banka olumsuz etkilenir ve bunun sonucunda_.....
Banka’nin KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayx,sm-y’% e"\,
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2.4.2. Kur Riski

Kur riski, bankalarin tagidiklari pozisyonlara bagh olarak doviz kurlarindaki degisiklikler
sebebiyle zarar g6rmesi riski olarak tammlanmaktadir. Standart metot yontemine gore kur
riskine esas sermaye yiikiimliliga hesaplanirken Banka'nin konsolide tiim doviz varliklari,
yiikiimlilikleri ve vadeli d6viz islemleri goz oniinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 707.558.000 TL
bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2013 - 627.668.000 TL kapal) ve 621.615.000 TL
bilango dist agik pozisyondan (31 Aralik 2013 — 558.509.000 TL agik) olugmak tizere
85.943.000 TL kapalt 31 Aralik 2013 — 69.159.000 TL kapali) pozisyon tasimaktadir.

Kur riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS
ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak donemsel ddemeler de yapilamayabilir.

2.4.3. Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamast
sonucu olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibt girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve
boliinmeler nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak
kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olugabilir.

fhragci bilgi dokiimaninin 4.1.2.3. no’lu maddesinde de goriilecegi gibi Banka’nin varliklarinin
yaklagik %39°u vadesiz ve bir aya kadar vadeli varliklardan olusmaktadir.. Banka'nin toplam
yiikiimliiliiklerinin ise %54’ tiniin vadesiz ve bir aya kadar vadeli yiikiimliliiklerden olustugu
goriilmektedir. Kuveyt Tiirk’{in vadesiz varhklar ve vadesiz yﬁkﬁmlﬁlﬁklerinde,n hesaplanan
1.651.989.000 TL lik likidite ag1gt, 1-3 ay vadeli varliklar ve yﬁkﬁmlﬁlﬁklerinden hesaplanan
1.847.558.000 TL likidite agig bulunmakta olup, varlik ve yiikiimliliklerinin vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

Likitide riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka'nin KT
VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira Sertifikas1
Sahipleri’ne yapilacak donemsel odemeler de yapilamayabilir.

2.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebiyle sahip olunan hisse senedi, emtia ve
finansal enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattigl risk olarak
tanimlanabilir.

fhracci bilgi dokiimannn 4.1.2.4 no’lu maddesinde goriildiigl uzere Kuveyt Tiirk’tin piyasa

riski igin hesaplanan toplam sermaye ylikiimliligu 66.749.000 TL ve piyasa riski i¢in g 2
hesaplanan esas tutar 834.363.000 TL’dir. Piyasa riskine esas olan tutar Banka’'nin se C iy ‘70’5
CX, #
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Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %15,09, konsolide sermaye yeterlilik ra {0
%15,21 olarak hesaplanmstir. Banka’mn piyasa riskine esas tutar artirmayd ygng
faaliyelerinin artmasi halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asagt yonlii etkilenebilir.
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Piyasa riskine esas tutari artirmaya yonelik faaliyetlere bagl olarak sermaye yeterlilik
rasyosunun diigmesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka'nin
KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak dénemsel sdemeler de yapilamayabilir.

2.4.5. Operasyonel Risk

Banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden kagmasindan, banka
yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka
yonetimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi
felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplara ya da zarara ugrama ihtimali olarak
tanimlanmaktadir.

Kuveyt Tirk’in operasyonel risk i¢in gerekli sermaye yiikiimliiligii solo ve konsolide olarak
sirastyla 147.418.000 TL ve 145.729.000 TL olup, Sermaye yiikiimliiliigline esas tutar ise solo
ve konsolide olarak sirasiyla 1.842.725.000 TL ve 1.821.606.000 TL tutarindadir. Operasyonel
riske konu sermaye yiikiimliiligiine esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya
dogru etkileyen bir faktordiir. 31.12.2014 tarihi itibariyla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik
rasyosu %15,09 konsolide sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,21 olarak hesaplanmigtir.
Banka’min operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiliigiine esas tutarinin artmasi halinde,
sermaye yeterlilik rasyosu asagt yonlii etkilenebilir.

Operasyonel riske konu tutarin artmasina bagl olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diigmesi
Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VK§ ile akdettigi
sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikast Sahipleri’ne
yapilacak dénemsel sdemeler de yapilamayabilir.

2.4.6. Tahsilat Riski

Kira Sertifikasi, Sirket’in borg yiikiimliiliikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikasi yalnizca Kira
Sertifikas1 Sahipleri’nin Varlik Portfdyii’ndeki haklarim temsil eder. Kira Sertifikasi
bakimindan Sirket’e riicu Varhk Portfoyii ile stmrhidir ve bu Varlik Portfdyii’nden elde edilen
donemsel gelirler ile bu Varlik Portfyii’niin satigindan elde edilecek gelir Kira Sertifikast
Sahipleri’ne yapilacak tek 5deme kaynagidir. Kira sertifikas ihrac1 kapsaminda diizenlenen
sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi hdlinde, Sirket aracilipy ile Kira Sertifikast
Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sozlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimlilikleri
yerine getirmesini isteme hakk: bulunmaktadir. Kira Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten
sozlesme ve taahhiitlere uyumunu isteme ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklari talep etme
haklar1 bulunmakla birlikte, bu kisiler Varlik Portfoyii diginda Sirket’in diger mal varliklar
veya Banka’mn mal varliklan iizerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portféyii’ntin
paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sozlesmeye aykirihktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikast Sahipleri’ne
yapilmasi 6ngoriilen sdemeleri karstlamamasi mimkindir. Bahsi gecen gelirler Kira
Sertifikast Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikast Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya

kars1 herhangi talep hakki kalmayacaktir.
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etmez ise, onlara karst her birinin yiikiimliiliklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu
takdirde tazminat talep etmek icin dava agilmasi s0z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal
sartlar altinda masrafli ve zaman alicl olabilmektedir.

2.4.7.1slem Hacmi Riski

fhrag edilecek kira sertifikalarinin islem gorecegi Borsa istanbul Borglanma Araglarn Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000-TL maksimum 10.000.000-
TL emir bityiikliklerine tabidirler. Yatimmcmin halka arzdan sonra sahip oldugu kira
sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmast durumunda kira sertifikalarinin bu

piyasada satiimasi imkansiz hale gelebilir.

2.4.8.Itibar Riski

itibar riski, faaliyetlerdeki basansizhiklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun

davranilmamasi neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile
ortaya cikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Kaynak Kurulug tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 6ngdri bulunmamaktadir.
2.4.9.1s ve Strateji Riski

s riski, faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tammlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji
riski ise, yanlis ticari secimlerden, kararlarn diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngorii bulunmamaktadir.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Kira sertifikalarinin halka arzinda aracilik yapacak olan konsorsiyum lideri Halk Yatirim ve
konsorsiyum iiyesi BMD halka arzin gergeklesmesine bagl olarak aracilik komisyonu elde
edecektir. Bunun diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum
bulunmamaktadir.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
3.2.1.ihracq1 olarak KT VKS’nin elde edecegi fonun kullanim yerleri

I[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

3.2.2.Fon Kullanicis: olarak Kuveyt Tiirk’iin elde edecegi fonun kullanim yerleri

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag¢
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

4, HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN
BIiLGILER ;

4.1. inrac edilecek kira sertifikalarimin; 12 Yoo

a) Tiirii ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram

Isbu dokiimanin onay . ihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan_halka arz yoli
bulunmadigindan, bu ma; e icerigi daha so irlenecektir.
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b) Dayanagim olusturan varhk ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag¢
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) ISIN kodu: SPK onayini miiteakip Takasbank tan temin edilecektir.

d) Kira sertifikalarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15, Kat:2 34367, Elmadag-Sisli / ISTANBUL
4.2. Kira sertifikalarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi (KT VKS) tarafindan ihrag edilecek kira
sertifikasi, 111-61.1 sayih Kira Sertifikalar1 Tebiligi basta olmak izere, ilgili tiim Sermaye
Piyasas1 mevzuati cergevesinde olusturulacaktir.

Halka arz edilecek KT VKS kira sertifikalarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve bedellerinin tahsil edilmesine iligkin esaslar 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi hitkiimleri dahilinde gergeklestirilecektir.

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin, Borsa {stanbul A.S.’nin 06.09.2012 tarih
ve 401 sayili “Kira Sertifikalariin Borsa Istanbul’da [slem Gormesine fliskin Esaslar
Genelgesi” gergevesinde Borsa istanbul Yénetim Kurulu’nun olumlu kararina bagli olarak kota
alinarak Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi
amaglanmaktadir. Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
organize ve seffaf bir piyasada islem gormelerini saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir. Bu
pazarda ayni glin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Isbu sermaye piyasasi araci notunun onaylandigi tarih itibariyle, Kesin Ahm Satim Pazari’nda
islemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni gin valorlii (Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin baslangi¢ valorli) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri tarihli baslangig valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00
ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikligu
ve katlan seklinde iletilir. KT VKS$ kira sertifikalan icin 10.000 TL minimum ve 10.000.000
TL maksimum nominal emir biiytikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Thrag edilecek kira sertifikalan kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkmda bilgi
Kira Sertifikasi, Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. [hracginin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac1 planlanan
kira sertifikalarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya kira
sertifikasinin ihraceimin mevcut ya da gelecekteki diZer yiikiimliiliiklerinden

sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri fcz%m 2015
. . . . /4 WA VL S
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edemez ve bunlari kira sertifikast sahiplerinin menfaatlerine aykar bir sekilde kiralayamaz veya
devredemez. Kira sertifikalar itfa edilinceye kadar, varhik kiralama sirketinin portfoyiinde yer
alan varliklar ve haklar, ihraginin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi hélinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, iflas

masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. [hragginin kira
sertifikalarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldiriimast veya iflast
halinde portfytindeki varliklardan elde edilen gelir sncelikle kira sertifikasi sahiplerine

yapilacak sdemelerde kullanilir.

4.6. Ihra¢ edilecek kira sertifikalarimin yatirnmciya saglachg haklar, bu haklarmn
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikasi Sahiplerine, Sermaye Piyas1 Aract Notu ve ekindeki
sézlesmeler gerevesinde KT VKS'ye devredilen Varlik Portfoyii ve/veya Murabaha
S§zlesmesi’nden kaynaklanan alacak {izerinde paylari oraminda hak sahibi olmalarim saglar.

KT VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin getirisi Periyodik Odeme
Tarihleri’nde; ihrag bedelinin itfasi ise Kira Sertifikasi vadesi sonunda, sonuncu getiri
(Periyodik Odeme Tutart) 6demesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

KT VKS$’nin gergeklestirdigi halka arza katilarak (veya Borsa istanbul’da satin alarak) kira
sertifikasi satin alacak yatirimcetlarin haklarina iliskin sinirlamalar agagida ozetlenmektedir:

- Kira sertifikalan yatinmcilara bir alacak hakki tanimamakta olup, KT VK$’nin
kendi admma yatinmecilar hesabina inangh miilkiyet esasina bagh olarak devir ve
temlik aldig Varlik Portfoyii'nden elde edilen gelirlerden paylan oraninda hak
sahibi olmalarini saglamaktadir.

- Kuveyt Tiirk’tin KT VKS’ye yapacagi dénemsel odemelerde temerrtide diismesi ve
sbzlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimlilliiklere uymamasi hallerinde,
yatinmeilar bu aykiriliklar nedeniyle mahkemeler nezdinde dava agabilecek
olmakla birlikte, esas itibar1 ile Varlik Portfoyii’niin satigindan elde edilecek geliri
paylasacaklardir.

. Kira sertifikalan yatirimecilara KT VKS veya Kuveyt Tirk nezdinde herhangi bir
ortaklik hakki tanimazlar.

4.6.1.1hrag edilecek kira sertifikalarmna iliskin haklarin kullanim siireci

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitim islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap
acilir. KT VK$ tarafindan 8deme yapilacak tutar, 5deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba aktarilir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagitimlan topluca Giye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesaplarina Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. Kira sertifikasi bedelinin ve
gelir dagitimlarinin  yatirmci hesaplarina aktarim islemleri iye kuruluslar tarafindan
yapilacaktir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlar;, KT VKS$ tarafindan MKK hesabina briit Q)%
aktanlacaktir. MKK’ya tiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemele#
vergilerin kaynaginda kesintilerini yaptiktan sonra, net tutar {izerinden ya};‘" ez
ddeyecektir.

4.7. Getiri orani v&yﬁf?nmcllara yapilacak ddemelere iliskin esaslar
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a) Kira sertifikasimn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b)  Getirilerin ne zaman édenmeye baslanacagl, son odeme tarihleri

I[s bu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman asimi

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yillik zaman agimina ugramig olan gelir paylasimi sdemeleri ile 10 yillik zaman agimina

ugramis ihrag bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal
eder.

d) Getiri orammnin belirlenmesinde esas almacak olgiitler

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

e)  Getiri oramn1 olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranmna
iliskin diizeltme kurallan

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacagindan,
dénem boyunca Getiri Orani’na iliskin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

f)  Getiri oraninin kim tarafindan hesaplanacags

fsbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

g) Getiri orammn belirlenmesinde esas alnacak dl¢iitiin ortadan kalkmasi
halinde yapilacak islemler

Getiri orani vade boyunca sabit olacaktir.

4.8. fhracgimin ya da yatinmcinn talebine bagh olarak erken itfanin soz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi

Erken itfa s6z konusu olmayacaktir.

KT VKS ile Kuveyt Tirk arasindaki Devralma Taahhiidi hiikiimlerine gore Kuveyt Tirk,
vadeden 6nce herhangi bir sekilde temerriide diismesi durumunda, KT VKS’nin bu yonde
yapacag bildirim iizerine, Devir Sozlesmesi kapsaminda KT VK§’ye devredilmis olan Varlik
Portfoyiinii, lade Bedeli’ni sdemek suretiyle KT VK$’den devir ve temlik alacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullan hakkinda bilgi
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yillik getiri orani ve getiri oranmnn nasil
hesaplandig: hakkinda bilgi

[sbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir. R

4.11. Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlan

[
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alacagy, yurtiginde, 1 1000.000.000 TL ihrag tavam kapsaminda tertipler halinde kira sertifikalar
ihrag edilmesi y6niinde karar almistir.

KT Kira Sertifikalar1 VK$ yonetim kurulu 70.04.2015 tarih 2015/5 numarah karar ile yurt
icinde Kuveyt Tirk’dn fon kullanicis1 olarak yer alacagi, 1.000.000.000.-TL 1hra¢ tavani
kapsaminda, tertipler halinde kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesi yoniinde karar almustir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikas1 iizerinde, Kira sertifikasinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya kira sertifikasmni alanlarin haklarimi kullanmasina
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR
5.1. Halka arzin Kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve

halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler
5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuw’'nun Sermaye Piyasast Kurulu'na hitaben
gonderilen 16.02.2015 tarih ve 20008792-101.02.01[93]-2603 sayih yazisinda;

“Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. den (Banka) alinan 04. 02.2015 tarih ve 2015-018575 sayuli

yazida, Bankann fon kullanmicisi olarak yer alacagi ve Bankamin istiraki olan KT Kira
Sertifikalar: Varlik Kiralama A.§. tarafindan 07.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan Kira Sertifikalary Tebligi kapsaminda halka arz ve/veya tahsisli ve/veya nitelikli
yatirimcilara satiimak iizere 1.000.000.000 TL 'ye kadar vadesi 1-36 ay arasinda olmak iizere
kira sertifikast ihract gergeklestirilmesine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bankamin fon kullanicis olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracimn
gergeklestirilmesinde 5411 saplt  Bankaciik  Kanunu acisindan  bir  sakinca

bulunmamaktadir...”

denilmektedir.
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kuruluna muhatap 21.05.2015 tarih ve BIAS-4-4580

sayil1 yazisinda;

Borsamiz Yonetim Kurulunun 21.05.2015 tarihli toplantisinda,
A. Sirketin, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasini miiteakip
ihrag edecegi 1.000.000.000 TL. tulara kadar kira sertifikalarimin, Borsamizin 06.09.2012
taribli ve 401 sayili “Kira Sertifikalarinin Borsada Islem Gormesine lliskin Esaslar
Genelgesi” (Genelge) kapsaminda,

- Halka arz yoluyla ihrag edilecek kisminn, Genelge 'nin 6 'nci maddesinin (b) ve (c)
bendlerinde yer alan sartlarin her bir tertip toplaminda saglanmast ve satig
sonuclarimin Borsamiza ulagiirimast kaydiyla Borsa Genel Miidiirligtiniin onayl
cergevesinde Borsa kotuna alinarak, e,

- Nitelikli yatirimcilara satilmak tizere ihrag edilecek kisminin ise Genelge ;fﬁ(n s
maddesi gergevesinde, ihrag belgesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmzi'sl Vg S
sonuglarimp Borsamiza ulagtirdmas: kaydiyla Pazar kaydina alinarak \\\ "e’
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KAP 'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci i§ giintinden itibaren Borsamiz Bor¢lanma Araglar
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda islem gormeye baslayabilecedi,

B. Kamunun aydinlatiimast amacwyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. ve KT Kira Sertifikalart
Varhik Kiralama A.S. arasinda varliklarin devir ve kiralanmaswina iliskin imzalanacak tim

sozlesmelerin halka arz izahnamesinin ekinde yer almast,

hususlarimin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir ”

denilmektedir.

isbu Borsa Istanbul A.§. Goriist, Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa fstanbul A.S. goriistine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen kira sertifikalarimn tutarl

fsbu dokiimanin onay tarihi itibartyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerg:eklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve sati§ sekli
Satis Yontemi:

Isbu dokiimann onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihra¢
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Basvuru Sekli

isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar tarafindan satiy fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestiriimest planlanan halka arz yoluyla ihra¢
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

I[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag

bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir. fw%
foibe N\ 2015
TN
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Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6.2. Kira Sertifikalarin Teslimine ligkin Bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalar1, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatirimeilarin satin almaya hak kazandiklart kiymetler, dagitim listesininin KT VKS tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden is glinil igerisinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacad hakkinda bilgi

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarnin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giin igerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.

5.1.8. Kira sertifikalarimin on alim haklan, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n alim
haklarinin kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

52.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Halka arz Tiirkiye’de yapilmaktadir.
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi
5.2.2.1. Tahsisat Esaslan

isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.2.2. Dagitim Esaslari

isbu dokiimanmn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

a. Yurt I¢i Bireysel Yatirnmecilara Dagitim

[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b. Kurumsal Yatinmeilara Dagitim

{sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis Kira sertifikasi
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla P
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir. f/’“‘

5.3. Kira sertifikasinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yonte
fiyatin kamuya aciklanma siireci



[sbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza araahk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

KONSORSIYUM LiDERI

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4
34382, Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81 Faks: (0212) 221 31 81

KONSORSiYUM UYESI

BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

inénii Cad. Kanarya Sk. No:25

Yenisahra Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00 Faks: (0216) 547 13 98

Kurumsal Yatinmeilara satig sadece Halk Yatirim tarafindan gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagl iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinmn
isimleri

Halka arz sadece Tiirkiye’de gergeklesecek olup, saklama ve 6deme kuruluslar Merkezi Kay1t

Kurulusu A.S. ve Takasbank — [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’dir.

5.4.3. Aracilk tiirii hakkinda bilgi

Halka arz ilgili SPK diizenlemelerinde (I11-37.1 sayil1 “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51’inci maddesinin (b) bendinde)
tammlanan “En lyi Gayret Araciligi” esasina gore “yapilacak olup, Halk Yatinm ve BMD
tarafindan yiiklenimde bulunlan tutar yoktur.

5.4.4. Aracihk ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemleri 14 Nisan 2015 tarihinde
imzalanan Aracihk Sézlesmesi ¢ergevesinde Halk Yatirim ile gerqeklestirilecektir.

Ayrica, 27 Mayis 2015 tarihinde imzalanan Aracihik Konsorsiyum Sozlesmesi ile Halk Yatirim
liderliginde ve BMD tiyeliginde bir konsorsiyum kurulmus olup, konsorsiyum iyeleri KT
VKS’nin ihrag edecegi kira sertifikalarinin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ve ilgili
mevzuat cergevesinde “En Iyi Gayret Araciligr” yontemi cercevesinde halka arzina aracihik
edecekler ve hizmetleri karsiliginda komisyon geliri elde edeceklerdir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Uyesinin dagitim sonucu hak ettikleri kira sertifikalarinin
dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira sertifikas1 bedellerinin tdenmesi sartiyla
Konsorsiyum Uyesine dagitilmasini saglayacaktir. Konsorsiyum Uyesi ise satigini yaptiklari
yatinmecilarin hak kazandig kira sertifikalarim, Konsorsiyum Lideri’nin ilgili virmani yaptig
giin yatirimci hesaplarina aktaracaktir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrag¢gimnin odemesi gereken toplam maliyet ve hal}gef{i’% \J‘iﬁ’\ﬂll 215
{},’,‘ 4 . ” \‘
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Is,?r:gzzle Y atirimeinin
Yatirim Hesap Acma Azacmm Bagka Aract }
Kurulusunun esap § , Kurulustaki EFT Ucreti Diger
. Ucreti MKK’ya
Ticaret Unvani . Hesabina
Virman . - .
- . Virman Ucreti
Ucreti
Tutar iizerinden
% Talep halinde
;Iialklia éir::lan 0,005+BSMV agilacak
Halk Yatinm ; lsemr;er den (Yiizbinde bes + yatirimet
Menkul Yoktur Yoktur f 25 TL + ’ BSMYV) hesaplarindan
Degerler A.S. B’SMV cret Asgari: 3,30 TL 1,25 TL +
1 ‘3“ + BSMV BSMV iicret
almacaxtir. Azami: 33 TL+ aliacaktir.
BSMV
Bizim Menkul 15,0 026TL+ |1,3TL+
Degerler A.S. | TL+BSMV |BSMV | BSMV Yoktur Yoktur | Yoktur
6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarmin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem girme

tarihi
a) Kira sertifikalarmin borsada islem gorme esaslarina jliskin bilgi

KT VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin, Borsa istanbul A.S.’nin (Borsa [stanbul)
06.09.2012 tarih ve 401 sayih “Kira Sertifikalarinin Borsa Istanbul’da islem Gormesine lligkin
Esaslar Genelgesi” cergevesinde Borsa istanbul Yénetim Kurulu’nun olumlu kararma bagh
olarak kota aliarak Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazar’nda islem gérmesi

beklenmektedir.
b) Kira sertifikalarimn borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler

Halka arz edilen kira sertifikalarinin sati§l tamamlandiktan sonra Borsa istanbul Yonetim
Kurulunun verdigi islem gérme kararini takiben Borsa istanbul Borglanma Araglar Piyasast
Kesin Alim Satim Pazarinda iglem gormeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarimin hangi durumlarda islem

sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

SPK mevzuatmn ilgili hitkiimleri ve 401 sayih “Kira Sertifikalarinin Borsa {stanbul’da Islem
Gormesine lliskin Esaslar Genelgesi’nin 11.maddesi ile belirlenen yiikiimliiliklerin yerine
getirilmemesi veya BIST Kotasyon Yonetmeligi’'nin 24. maddesinde belirtilen durumlarn
olusmast halinde sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren kira sertifikalar Borsa Istanbul

Vénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Istanbul Yénetim Kurulu, gerekli gordugl hallerde, ¢ikarma kararindan once ihragg1
kurulusu durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

. z=F
6.3. ihraggimin daha once ihrag ettigi kira sertifikalarimin islem gordiigii bors,ﬁf‘ziga’ .
iliskin bilgi e

f o r— ’
KT VKS’nin yurt iginde ve yurt diginda ihrag etmis oldugu ve halen dolagimda olan klyngetl(er 8 '55
hari¢ sermaye piyasasi araglarina ait bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir: O \;;f» -
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Yurt i¢i Sermaye ihrac Tarihi | ihrag Tutan Vade Getiri | ISIN istem Gordugii
Piyasasi Araci (TL) (Giin) Borsa
Kira Sertifikast 20.11.2014 57.000.000 175 %8,77 TRDKTVKS BIST
1511
Kira Sertifikasi 20.11.2014 30.000.000 364 %9,14 TRDKTVK BIST
Ki510
[ R ... ‘
Kira Sertifikast 13.02.2015 200.000.000 108 %9,50 TRDKTVK6 BIST
1510
I S .
Kira Sertifikast 20.02.2015 61.750.000 179 %9.50 | TRDKTVKS BIST
1518
Kira Sertifikasi 03.03.2015 14.838.000 91 %9.35 | TRDKTVKG6 BIST
1528
Kira Sertifikasi 24.03.2015 44.692.000 70 %8,90 TRDKTVK6 BIST
1536
Kira Sertifikas1 24.03.2015 80.000.000 175 %9,72 TRDKTVKY BIST
1517
Kira Sertifikas 17.04.2015 21.798.000 70 %9,40 TRDKTVK6 BiST
1544
Kira Sertifikasi 08.05.2015 24.635.000 91 %9,75 TRDKTVKS BIST
1526
Kira Sertifikast 08.05.2015 20.000.000 179 %10,30 TRDKTVK BIST
K1528
Kira Sertifikasi 14.05.2015 86.734.000 179 %10,47 TRDKTVK BIST
K1536
Kira Sertifikast 27.05.2015 10.400.000 176 %10,15 | TRDKTVK BIST
1 K1544
Yurt Dist Sermaye | ihrag ihra¢ Tutarnn | Vade ‘1 Getirﬂ ISIN islem Gordiigii
Piyasasi Aract Tarihi (USD) (Y1) Borsa
Kira Sertifikasi 26.06.2014 500.000.000 5 %5,162 XS10792361 Irish Stock
69 |___Exchange |
Kira Sertifikasi 31.03.2015 300.000.000 5 %5,80 MYBVI150 Kote Degil
(MYR) 0450
Kira Sertifikasi 15.05.2015 200.000.000 5 %5,72 | MYBVI1500 Kote Degil
| (MYR) 781
6.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicih@in esaslan

Piyasa yapicist yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER
[hrag edilecek kira sertifikalarina iliskin garanti hiikiimleri ya da garantor yoktur.
8. DiGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik hizmeti veren kisiler bulunmamaktadir.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiiincii kisilerden ahnan bilgiler

{sbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda derecelendirme notlann hakkinda yer alan bilgiler
derecelendirme kurulugunun raporlarindan ve finansal tablolar ile ilgili bilgiler bagimpe—t=gy
denetim kurulusunun raporlarindan faydalanilarak hazirlanmustir. KT VKS ilgili § (i@l C.Q
kisilerin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agtklanan bilgilerig ay
alindifini, bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulun a8
beyan eder.
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Kuveyt Tirk’iin ve KT VKS’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 hesap donemlerine iligkin
finansal tablolart DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan denetgi kurulusun ve sorumlu denetginin ihraggida ve/veya fon kullanicisinda

herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.
{lgili dénemler igin bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin bilgiler ve denetim gorisleri
asagidaki tabloda dzetlenmistir.

KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S. (Ihraggr)

Hesap Donemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tirii | Goriis Sorumliu
Ortak/D
enetei |
01.01.2014- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde
31.12.2014 Muhasebeci Mali Musavirlik A.$. Denetim Sehsuvar
oglu
01.01.2013- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumiu Miijde
31.12.2013 Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
- oflu

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisi

“Goriisgtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama A.S nin
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akiglarmi, TMS cergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde

yansutmaktadir.”
31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci gorlisi

“Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama A.§'nin
3] Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumuny, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde

yansumaktadir.”

Kuveyt Tiirk Katthm Bankasi A.S. (Fon kullanicisy)

Hesap Donemi | Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tird | Goriis Sorumlu
Ortak/D
enetgi
01.01.2014- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde
31.12.2014 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
oglu
01.01.2013- DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz Olumlu Miijde
31.12.2013 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Denetim Sehsuvar
oglu

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriist

“Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitin onemli taraflaryla, Grup un
3] Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglary ile nakit akimlarin 5411 sayili Bankacilik Kanununun 37'nci ve 38'inci
maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde  belirlenen muhasebe ilke ) /
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve fjiigas
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve gene{é’éle’? ﬁ”ile_._; \
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan acgiklamalara uyg'un olgiik ,;3\
dogru bir bigimde yansitmaktadir.”’ ‘\ 7 (r\g I )
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31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisi

“Goriistimtize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, biitiin onemli taraflaryla, Grup 'un
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglart ile nakit akamlarint 5411 sayil Bankacilik Kanununun 37'nci ve 38’inci maddeleri
geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina  iliskin - yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir
bicimde yansutmaktadir.”

Kuveyt Turk Damgsma Kurulu’ndan almmus olan 06.06.2014 tarihli goriise gore,
gerc;eklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun
oldugu ve ihrag edilen kira sertifikalarinin ikincil piyasalarda alim satima konu edilmesinde
Banka prensipleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmadigt belirtilmektedir. Ilgili goris
yazist ihraggt bilgi dokiimaninin ekinde bulunmaktadir.

f1gili tiglincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Borsa Istanbul : www Jborsaistanbul.com

Sermaye Piyasast Kurulu : www.spk.gov.tr

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig: : www.hazine.gov.ur
Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi : www.tkbb.org.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

The Islamic International Rating Agency: www.iirating.com

8.3. Varsa fon kullamcisi, ihragelr veya ihra¢ edilen Kkira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 19 Ocak 2015 tarihinde. Tiirkiye’nin
iilke kredi notunun teyit edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tirk’iin de bulundugu bir
grup bankanin da kredi notunu teyit etmistir.

e

Vaxlik Kiralamng X.S.
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31/12/2013

30/09/2014 Tarihli Tarihli Finansal

Finansal Veriler Veriler Baz

Baz Ahnarak Ahnarak

Hesaplanan Hesaplanan Degisim

Derecelendirme Derecelendirme

Notu Notu
Goriinlim Duragan Duragan Deg i§medi
Uzun
Vadeli YP BBB BBB|  pegismedi
Kisa
Vadeli YP F3 B3| Degismedi
Uzun
Vadeli TL BBB+ BBB+ Degismedi
Kisa
Vadeli TL F2 F2 Degismedi
Finansal
Kapasite bb- bb-
Notu Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) | AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu
YP BBB- BBB- Degismedi
Utke Notu
TL BBB BBB Degismedi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings. Kuveyt Tirk’iin 30.09.2014 finansal
verilerini dikkate alarak uzun donem yabanci para cinsinden kredi notunu 19 Ocak 2015 tarihli
basin duyurusu ile BBB olarak teyit ettigini bildirmigtir. Yatinm yapilabilir kredi kalitesi
grubunun taban notu olan BBB-‘nin bir kademe {istiinde yer alan BBB notu, temerriit riskinin
spekiilatif not grubuna (BB+ ve altr) kiyasla onemli slctide diistiiglinii ve kuruluslarin, ticari ve
ckonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az etkilendiklerini ifade

etmektedir.

Fitch Ratings ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB+ olarak
kredi goriiniimiinii ise “duragan” olarak teyit etmistir. Kredi notunun duragan olmasi, kredi
notunun son 2 yil igerisindeki tarihsel kredi notu gelisimi ile uyumlu oldugunu ifade eder.
Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi gortiniimii
igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yiikseltilebilir veya distiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’tin kisa donem yabanci para notu F3, kisa donem yerel para cinsinden notu ise F2
olarak teyit edilmistir. ¥3 kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikiimliiliiklerin
samaninda 6denmesi igin igsel kapasitesinin yeterli oldugunu ifade etmekle birlikte F2 kisa
vadeli yerel para cinsinden kredi notu ise bu pdeme kapasitesinin yeterli seviyeden iyl
seviyesine yiikseldigini ifade etmektedir.

Kuveyt Turk’iin yiiksek ihtimalle destek alabilecegini gosteren Destek Notu 2!, Ulusal Uzun
Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

[sbu sermaye piyasasi araci notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler

Derecelendirme Kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir.] 2 ...

KT VKS, ayrica Kuveyt Tirk’e iliskin Fitch Ratings Inc. ve The Islamic International Raﬁﬁ"’:’*‘»t\ 2015
IS 2,

Agency tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder. AR S \\
& \
. .
. s ®
. oW Q h 3 %
1 Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal il\(uru;y R, N R
yikimliliklerini yerine getirememe olasihigini énlemek igin, ihtiyag halinde, taklan ve kamu otofeIedil w5 g;-’
tarafindan destek alabilecegigdriisfinli yansitm : RO L
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9. KiRA SERTiFIKALARI ILE {LGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
TAM  MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF | DAR MU KELLEF |
KURUM GERCEK Kisi KURUM(1) GERCEK KiSi
KiRA 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag
SERTIFiKASI edilenlerden; a)Sermaye edilenler; edilenlerden; edilenler;
GELIRIi Sirketleri (2) ile SPK - % 10 oraninda a) yabanci sermaye - %10 oraninda stopaja
diizenleme ve denetimine | stopaja tabidir. Sirketleri (2) ile Sermaye tabidir.
tabi fonlarca elde edilen - Stopaj nihai Piyasasi Kanunu'na gore - Stopaj nihai vergidir.
faiz gelirleri; vergidir. kurulan yatirtm fonlart ve - Beyan edilemez.
- % 0 oraninda stopaja - Beyan edilemez. yatirim ortakliklariyla
tabidir. benzer nitelikte oldugu
- Kurumlar vergisine Maliye Bakanhiginca
tabidir. belirlenen yabanct
b) Yukarida sayilanlar kurumlarin (4) elde ettigi
disinda kalan kurumlarca faiz gelirleri;
(3) elde edilen faiz - % 0 oraninda stopaja
gelirleri; tabidir.
- %10 oraninda stopaja - Stopaj nihai vergidir.
tabidir. - Beyan edilemez.
- Beyaname vermesi b) Yukarida sayilanlar
gereken kurumlar, disinda kalan kurumlarca
6denen stopaji elde edilen faiz gelirleri;
beyanname iizerinde - %10 oraninda stopaja
hesaplanan kurumlar tabidir.
vergisinden mahsup - Stopaj nihai vergidir.
edilebilirler. - Beyan edilmez.
ALIM  SATIM | 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve araci kurum 1) Banka ve araci
KAZANCLARI | edilenlerden; edilenlerden elde araciliftyla Tirkiye'de ihrag kurum aracthgiyla

a) Sermaye Sirketleri (2)
ile SPK diizenleme ve
denetimine tabi fonlarin
elde ettigi kazanglar;
- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan kurumlarin
(3) elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaji
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

edilen kazanclar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

edilenlerden;

a) yabanci sermaye
Sirketleri (2) ile Sermaye
Piyasast Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlart ve
yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanct
kurumlarin (4) elde ettigi
kazanglar1,

- %0 oramnda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez

gecerlidir.

(1) Dar mikellef kurumlara iligkin a

¢iklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmaya

n dar mikellef kurumlar i¢in

(2) 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda

sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergis
ve limited Sirketler i

i Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kuruml
le yatinm fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi

e

islemeleri ve is ortakliklar Gmwlebilir.
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(4) 25 Arahik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 977 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Tirkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arti§1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatirim kuruluslari gibi
yabanci kurumsal yatirimeilarin timd, 2499 sayili Sermaye Piyasas Kanunu'na gére kurulan yatinm ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Bityiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/istanbul adresindeki
fon kullanicisinmmn ve ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile fon kullamcis1 ve
ihraccimin internet siteleri www.kuveytturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.).

11. EKLER
EK 1: Damgman GOriisi

EK 2: ihraca Iliskin Sézlesmeler
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